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|. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitatowej Relpo

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
1.1 Dane o spoéice

Nazwa spétki ,RELPOL” Spotka Akcyjna
Siedziba spotki 68-200 Zary , ul. 11-Listopada 37
woj. lubuskie, Polska

1.2 Podstawowy przedmiot dziatalnéci:

- produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczejrgii@lektrycznej, z wyjtkiem dziatalngci
ustugowej,

- dziatalnag¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji elektrycznej aparatury
rozdzielczej i sterowniczej,

- produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikow z tmgw sztucznych,

- produkcja opakowaz tworzyw sztucznych,

- produkcja pozostatych wyrob6éw z tworzyw sztucznych,

- produkcja wyrobdw pozostatych z mineralnych surowedemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

- produkcja wyrobOw pozostata, gdzie indziej nie sifikowana,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk techmyici,

- pozostata sprzeddurtowa wyspecjalizowana,

- wynajem nieruchomizi na wtasny rachunek,

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Zielonej Goérze, VIII Wydziat Gospaday Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spotkijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem od 01.01.2009 r. do 31.03.2009 .

Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2008 r. do 31.03.2008 r.

1.3 Sprawozdanie finansowe spoarizone zostato wg Mgdzynarodowych Standardéw Rachunkows§ci.

1.4 Whadze spotki
Zarzad Spoiki

Ryszard Gitis — Prezes Zadal,
Waldemar toboda- Wiceprezes Zgin
Wojciech Suchowski — Cztonek Zadu

W dniu 29 stycznia 2009 r. p. Iwona Szcaegka ziayla rezygnagj z funkcji Cztonka Zargdu Spoékki i
Rada Nadzorcza w dniu 12 lutego 2009 r. wybrat&€znlanka Zarzdu Spétki p. Wojciecha Suchowskiego.

Rada Nadzorcza

W dniu 23 kwietnia 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgagizenie odwotato ze skladu Rady Nadzorczej Panéw
Dawida Sukacza, Leszka Szwedo, Cezarego GregorcAmndrzej Rabeng i Mirostawa Roguskiego i w
miejsce odwotanych os6b powotato:

1. Dorote Hajdarowicz

2. Artura Rawskiego

3. Dariusza Léniaka

4. Alfreda Owoca

5. Monike Zakrzewsk
Pani Renata Szwedo pozostata w Radzie Nadzorcpepwzedniego skitadu i jest jej przewodnicz
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1.5 Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48.045.965 zt i sktada 2i9.609.193 sztuk akcji na okaziciela o wéetamominalnej 5
zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znaplsi w obrocie gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:

360 300 akgcji serii A na okaziciela

240 200 akcji serii B na okaziciela

254 605 akcji serii C na okaziciela

18 458 akcji serii D na okaziciela

8.735.630 akcji serii E na okaziciela. Rejestradjeji serii E nasipita 28.02.2008 r.

llos¢ akcji i ilos¢ gtosébw na WZA jest taka sama.
Wszystkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.

2. Struktura grupy kapitatowej na dzien 31.03.2009 r.

Relpol jest jednostkdominupca w grupie kapitatowej i spogdza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Produkcja i sprzedaz Handel artykutami Dziatalno$¢ pozostata
przekaznikéw elektrotechnicznymi
Relpol S.A. Relpol Baltija Relpol BG Relpol M Relpol Holding
Zary Wilno (Litwa) Warna (Butgaria) | | | Minsk (Biator) Zary
100% 52% 60% 100%
jednostka dominuaga
DP Relpol Altera Relpol Elektronik Relpol Eltim Relpol France
Czerniachéw (Ukraina Mirotowice Dolne Sankt Petersburg | | | Paryz (Francja)
100% 100% (Rosja) 51%
60%
Relpol Ltd Relpol Hungary
Luton (Wlkp. Brytania)] | | Budapeszt (Wgry)
51% 100%
Relpol Altera Relpol GmbH
Kijéow (Ukraina) | | Budenheim Niemcy
51% 100%

2.1 Wykaz spétek obgtych sprawozdaniem skonsolidowanym

1. Relpol S.A.- jednostka dominaga — metoda petha

2. Relpol Baltija Sp. z 0.0.- metoda petna. Relpol posiada 100% udziatéw @cep Spotka produkuje
wyroby na zlecenie Relpol S.A. Po zWézeniu mocy produkcyjnych na Ukrainie i przeréegii tam
produkcji, w spoice przeprowadzonagdiie restrukturyzacja — zlikwidowana zostaniegséz
produkcyjna. Spotkaduzie kontynuowé dziatalng¢ handlove na terenie Litwy, totwy i Estonii. W
pierwszym kwartale 2009 r. spétka qrgicta 982,9 tys. zt przychoddw, pon@sz197,9 tys. zt straty
netto.

3. Relpol Eltim Sp. z 0.0.— metoda petna. Relpol posiada 60% udziatéw wcsgpdRelpol Eltim jest
dystrybutorem wyrobéw Relpolu na terenie Rosji. E@rwszym kwartale 2009 r. spo6tka ggicta
2108,4 tys. zt przychodow ze sprzegawypracowata 98,5 tys. zt zysku netto. Spokgstematycznie
zwicksza udziat na rynku rosyjskim zaréwno pod wdgim wolumenu sprzedga jak i asortymentu
produktéw.

4. Relpol France - metoda petna. Relpol posiada 51% udzialtdbw w cpoiRelpol France jest
dystrybutorem wyrobow Relpolu na terenie Francji.pi#rwszym kwartale 2009 r. spoétka qapicta
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1019,5 tys. zt przychodéw ze sprzegaponoszac —27,5 tys. zt straty netto. W 2007 r. z powodu
niezrealizowania zal@n budzetowych z lat poprzednich zmieniona zostata os@rzdzapca spoty
(jednoczénie jej wspotwitaciciel). Ze wzgbdu na nieefektywne dziatania spotki w latach 200897
oraz konflikt ze wspotudzialowcem unietiviajacy skuteczne zagdzanie spotx Relpol SA podit
kroki zmierzagce do likwidacji spétki. Relpol pozostanie obecng rynku francuskim i aktualnie
przygotowuje strategidziatalngci we Francji.

Relpol Ltd - metoda petna. Relpol posiada 51% udziatdéw wcspdRelpol LTD jest dystrybutorem
wyrobow Relpolu na terenie Anglii. W pierwszym kwae 2009 r. spétka agineta 579,1 tys. zt
przychodow ze sprzedy ponoszc —106,0 tys. zt straty netto. W poréwnaniu dou@007 spétka
dwukrotnie zwgkszyta poziom przychodéw ze sprzega Spoétka oferuje zindywidualizowane
rozwigzania dla partneréw, d#i czemu zapewnia sobie wysoki poziom lojdlcio nabywcy i
minimalizuje ryzyko presji cenowej. Dodatkowo pogEzrozszerzanie oferty produktowej spotka
systematycznie zwksza udziat w rynku.

. Relpol Holding Sp. z 0.0.— metoda petna. Relpol posiada 100% udziatow wstejice. Spotka

utworzona zostata pod koniec czerwca 2007 r. Cefmazenia spotki byt plan rozwoju grupy
kapitalowej Relpolu i Ponaru. Spotka nie prowastatutowej dziatalnii. Zarzd podpt decyzg o
likwidacji lub wchionkciu spoétki przez Relpol SA.

2.2 Spotki wyhczone z konsolidacji

1.

Relpol M Sp. z 0.0~ spotka zalena z siedzihp w Minsku. Kapitat zaktadowy 1 tys. zt, przychody ze
sprzeday za pierwszy kwartat 2009 r. wyniosty 987,4 tyk. zysk netto —42,6 tys. zt. Spoétka jest
dystrybutorem Relpolu na rynku biatoruskim i stapmd skt rozwija. Spétka wykazuje obroty
predysponujce g do obgcia konsolidag. Wymogiem formalnym do konsolidacji jest zbadaspétki
przez niezalenego audytora. Po spetnieniu tego wymogu spotkpdR@l bedzie konsolidowana.

Relpol BG Sp. z 0.0.— spotka zalena z siedzilp w Warnie. Kapitat zaktadowy 10 tys. zt, przychody
ze sprzedsy za pierwszy kwartat 2009 r. wyniosty 117,8 tyk.zysk netto —21,6 tys. zt. Spotka jest
dystrybutorem Relpolu na rynku butgarskim i stopvocsic rozwija.

Relpol Hungary Sp. z o.0. - spétka zalena z siedzip w Budapeszcie. Kapitat zakladowy 42 tys. zi,
przychody za pierwszy kwartat 2009 r. wyniosty 635 tys. zt. Spotka poniosta stgabetto w
wysokaici  -26,2 tys. zt. Dzki poszerzeniu oferty handlowej i aktywdwd zarbwno na rynku
wegierskim jak i rumiaskim spotka niemal dwukrotnie zgliszyta poziom przychodéw ze sprzega
Relpol Altera Sp. z 0.0.— spotka zalena z siedzip w Kijowie. Kapitat zakladowy 1.215 tys. zt.
Relpol posiada w tej spétce 60% udziatow. W zatou spétka miata petairole dystrybutora Relpol
SA na terenie Ukrainy i Moldawii. W zwiku z podpisaniem przez Relpol S.A. wgznej umowy
dystrybucyjnej z ukraiskim udziatlowcem Relpol Altera planowana jest lidagja spotki.

DB Relpol Altera Sp. z o0.0.spotka zalena z siedzib w Czerniachowie. Przedmiotem dziataioio
spotki jest produkcja na potrzeby Relpol S.A. Zerwszy kwartat 2009r spotka agineta 308,38 tys.
zt przychodéw ze sprzeda i poniosta strat netto w wysokéci 25,4 tys. zi. Relpol S.A. poprzez
alokac produkcji zamierza znagzo zwickszy¢ skak dziatalngci produkcyjnej spoiki.

Relpol Elektronik Sp. z 0.0.- spétka zalena z siedzip w Mirostowicach Dolnych, z kapitalem
zaktadowym 50 tys. zt. Spéitka rozpetz dziatalng¢ w Il kw. 2007 r. Przychody ze sprzegaza
pierwszy kwartat 2009 r. wyniosty 245 tys. zt.,ysk netto 18 tys. zt. Spoétkéwiadczy ustugi
kooperacji dla Relpol S.A.

Ponar Corporate Center Sp. z 0. g siedziba w Wadowicach, spotka zostata powotaBai2rpnia
2007 r. by usprawdibudowe grupy kapitalowej Ponar. Relpol posiada 25,5%aldw w tej spotce.
Relpol GmbH z siedzila w Budenheim w Niemczech. Spotka zamana zostata pod koniec kwietnia
2008 r. Zadaniem Spofki jest dystrybucja wyrobogid®l S.A. na terenie Niemiec. Spotka rozpgaz
dziatalng¢ handlows pod koniec | pétrocza 2008. Za pierwszy kwartad2@sagreta przychod 17,1
tys. zt a strat 87tys. zt. Prowadzi obechie kampabfertow.

Spoitki wylaczone z konsolidacji,gsspotkami matymi, nie magymi istotnego wptywu na wyniki

skonsolidowane. Dodatkowo pozyskanie informacjizbdenych do prawidtowego i rzetelnego etip
tych jednostek konsolidagj i sporzdzenia sprawozdania skonsolidowanego zgodnego z NISR
wymaganiami Komisji Papieréw Waktiowych, wize st z poniesieniem niewspétmiernie wysokich
kosztéw, w stosunku do kapitatow wiasnych tych pstak.

Relpol dizy do obgcia konsolidagj catej grupy kapitatowej i sukcesywnie wédaaw tych

spotkach jednakowe zasady rachunkéeid sprawozdawczei.
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2.3 Relpol nie posiada wewgtrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie spagdzajacych
sprawozdanie finansowe.

2.4 Sprawozdanie skonsolidowane zostalo spadzone przy zat@eniu, ze podmioty z grupy kapitatowej z
pewnymi wyjatkami beda kontynuowaly swoja dziatalnosé w przyszicci.

Zarzzd Jednostki dominggej planuje w cigu najblizszych kilku kwartaldw dokora zmian w
strukturze Grupy Kapitatlowej. W zwiku z planami reorganizacji dziatakod produkcyjnej i skupienie jej w
zakltadach wZarach i na Ukrainie brana jest pod uwdikwidacja lub wchtoniecie Relpol Baltija i Relpol
Elektronik.

Ze wzgkdu na nieefektyws dziatalng¢ podpt kroki zmierzajice do likwidacji spotki Relpol France (o czym
mowa powyej w punkcie 2.1). Ze wzgllu na zmiaa planéw rozwojowych dotyezrych GK zlikwidowana lub
wchionkta przez Relpol S.A. zostanie Relpol Holding.

W zwigzku z odkupieniem udziatébw w DP Relpol Altera i pa&hniem wydcznej umowy dystrybucyjnej
rozwazana jest likwidacja Relpol Altera.

O ostatecznych decyzjach zadm dotycacych zmian w strukturze Grupy Kapitalowej spotkedte
informowa® w raportach bigcych.
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Wybrane dane finansowe sprawozdania skonsolidowaneg

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Za 1 kwartat Za 1 kwartat Za 1kwartat Za 1l kwartat
WYBRANE DANE EINANSOWE okres okres okres okres
od 01.01.2009| od 01.01.2008| od 01.01.2009 | od 01.01.2008
do 31.03.2009] do 31.03.2008| do 31.03.2009| do 31.03.2008
RACHUNEK WYNIKOW
Przychody netto ze sprzeggproduktéw, towaréw i materiatow 16 95p 21 27 866 5979
Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej -930 450 -203 12
Zysk (strata) brutto -2 144 1182 -466) 333
Zysk (strata) netto -1911 991 -415 279
PRZEPLYWY PIENI EZNE
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi operacyjnej 1519 673 3B0 189
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -3 525 -1 014 -7p6 -484
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej -713 29 823 -1p5 8 383
Przeptywy pienizne netto, razem -2719 29 486 -591 8 2p9
BILANS
Aktywa razem 109 742 125 769 23 34 35671
Zobowizania i rezerwy na zobowdania 38 169 46 187 8119 13 0948
Zobowizania diugoterminowe 4070 5544 866 1573
Zobowizania krétkoterminowe( bez rozliazenigdzyokresowych 27 511 31574 5 852 8 95
Kapitat wiasny przypadagy akcjonariuszom jednostki
dominupcej 69 564 77994 14 797 22121
Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 10 220 13 627
POZOSTALE
Liczba akcji 9609 193 9 609 193 9609 198 9609 1p3
Liczba akcji przygta do ustalenia rozwodnionego zysku 9 609 193 9 609 193 9 609 193 9609 1p3
Zysk zanualizowany (strata) na jedakci zwykla (w zt / EUR) -1,15 -0,79 -0,25 -0,22
Rozwodniony zysk zanualizowany (strata) na jeakci zwykla
(w zt/ EUR) -1,15 -0,79 -0,25 -0,22
Zysk (strata) na jedrakci zwykla (w zt / EUR) -0,20 0,10 -0,04 0,10
Rozwodniony zysk (strata) na jegakci zwykla (w zt / EUR) -0,20 0,10 -0,04 0,10
Wartai¢ ksieggowa na jedmakcg (w zt / EUR) 7,24 8,12 1,54 2,28
Rozwodniona wartg ksiegowa na jedqakcg (w zt / EUR) 7,24 8,12 1,54 2,28
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeshci (w zt /
EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

= W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranyamngich finansowych na dzie81 marca 2009
roku i na dzié 31.03.2008 r. kyto sredniego kursu NBP oboydujgcego dla euro odpowiednio w

tych dniach:
31.03.2009 1 euro = 4,7013 PLN
31.03.2008 1 euro = 3,5258 PLN.

» Pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku pyze@wv pienigznych w wybranych danych
finansowych za 2009 rok i odpowiednio za 2008 zepczono wgsredniej arytmetycznej kursow
srednich, obowjzujacych na koniec kalego miesjca w poszczegdlnych okresach:

dla danych za | kw. 2009 r. 1 euro= 4,5994 PLN
dla danych za | kw. 2008 r. 1 euro = 3,5574 PLN
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatvej

(w tys. ztotych)
od 01.01.2009 od 01.01.2008
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do 31.03.2009 do 31.03.2008
1 kwartat 1 kwartat
(rok biezacy) (rok ubiegty)

Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towaréw i materiatow 16 952 21270
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw 13231 17 523
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 3721 3747
Koszty sprzeday 341 228
Koszty ogélnego zagru 4181 3812
Zysk (strata) ze sprzeday -801 -293
Pozostate przychody operacyjne 253 3475
Pozostate koszty operacyjne 382 2732
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej -930 450
Przychody finansowe -1 325 1010
Koszty finansowe -111 278
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 2144 1182
Podatki -272 72
Pozostate zmniejszenia zysku 0
Zysk (strata) netto na dziatalngci kontynuowanej -1872 1110
Zysk (strata) netto na dziataked zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto na dziatakw sprzedanej 0 0
(Zyski) straty udziatowcow mniejsggowych 39 119
Zysk (strata) netto dla jednostki dominujacej -1911 991
Zysk (strata) netto na jedmakci (z/szt):
- zZwykla -0,20 0,10
- rozwodnion -0,20 0,10

od 01.01.2009 od 01.01.2008

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW do 31.03.2009 do 31.03.2008
1 kwartat 1 kwartat

(rok biezacy) (rok ubiegty)

Zysk (strata) netto -1 911 991
Inne catkowite dochody 457 2634
Wycena instrumentéw zabezpiecaajch -451 0
Wycena papieréw war§oiowych 370 -4 055
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek podpdkpwanych -382 80
Inne(aktualizacja wartei ér. trwatych Relpol Baltija) 210 210
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodéw 16 1351
Calkowite dochody ogotem -2 368 -1 643
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(w tys. ztotych)
BILANS 31.03.2009r.  31.12.2008r 31.03.2008.
(rok biezacy) (rok ubiegty) ( rok ubiegty)
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 48 684 48 035 45143
Rzeczowe aktywa trwate 34 493 34575 31878
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0
Wartaici niematerialne i prawne 6417 6 249 6 034
Aktywa finansowe 595 592 1094
Naleznosci dlugoterminowe 474 205 56
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 705 6414 6 081
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 61 058 62 893 80 626
Zapasy 21951 22 654 22671
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15434 14 101 13 261
Naleznosci pozostate 1216 1802 2599
Inwestycje krotkoterminowe 8410 7 961 5122
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 13 397 16 116 35 848
Rozliczenia midzyokresowe 650 259 1125
Aktywa dtugotermin. przeznaczone do sprzedsy 0 0 0
SUMA AKTYWOW 109 742 110 928 125 769
PASYWA
Kapitat wtasny jednostki dominujacej 69 564 71919 77 994
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wartgci
nominalnej 9590 9590 9590
Kapitat zapasowy 25 966 25 966 32 506
Kapitat z aktualizacji wyceny 85 160 -562
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek -502 -120 -216
Zysk/strata z lat ubiegtych -11 710 -3 540 -12 360
Wynik roku biezacego -1911 -8 183 990
Kapitaty mniejszosci 2009 1897 1593
Rezerwy na zobowazania 5720 5791 8 856
Rezerwy na odroczony podatek 3538 3572 4166
Rezerwy n&wiadczenia pracownicze 1692 1735 3338
- w tym diugoterminowe 1138 1171 2 952
Pozostate rezerwy na zobawania 490 484 1352
- w tym dtugoterminowe 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe 4070 4604 5544
Oprocentowane kredyty i pgczki 3001 3349 3979
Zobowigzania z tytutu leasingu 1069 1255 1565
Pozostate zobowrania 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 28 379 26 717 31782
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6512 7206 4374
Zobowigzania z tytutu leasingu 982 1070 908
Pozostate zobowrania 10 743 8518 4885
Kredyty i pazyczki 9274 9 664 21 407
Rozliczenia midzyokresowe 868 259 208
SUMA PASYWOW 109 742 110 928 125 769
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

(w tys. ziotych)

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach Kapitat Nadwyzka ze Kapitat Kapitat z Roéznice kursowe z Zyski Kapitat wiasny Kapitat Kapitaly ogétem
wiasnych podstawowy sprzedazy akciji zapasowy aktualizaciji przeliczenia zatrzymane ogoétem mniejszaci
powyzej ich wyceny jednostek
wartosci podporzadkowanych
nominalnej
Stan na 01 stycznia 2008 roku 4 368 1820 32501 2159 0 -296 -9 334 31218 4699
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji 43 678 7770 0 0 0 0 0 51 448 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy amortyzacyjne od przecenionej wéeto
budynku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 80 0 80 0
Wycena akcji 0 0 0 -2 706 0 0 0 -2 706 0
Réznice kursowe-wycena udziatéw 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sprzeda gruntéw- wycena wg.Wei godziwej 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Strata z lat ubiegtych- kapitat mniej$zo 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 494
Wynik okresu 0 0 0 0 0 0 990 990 0
Inne 0 0 5 -15 0 0 -3 026 -3 036 -1612
Stan na 31 marca 2008 roku 48 046 9 590 32 506 -562 0 -216 -11 370 77 994 1593
Stan na 01 stycznia 2009 roku 48 046 9 590 25 966 160 0 -120 -11723 71919 1897
Podziat zysku/pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja podniesienia kapitatu-akcje seria E 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wycena transakcji zabezpieczajch 0 0 0 -365 0 0 0 -365 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 300 0 0 0 300 0
Strata z lat ubiegtych - kapitat mniejszo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 0 0 -1911 -1911 0
Inne 0 0 0 -10 0 -382 13 -247 112
Stan na 31 marca 2009 roku 48 046 9 590 25 966 85 0 -502 -13621 69 564 2 009
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

(w tys. ziotych)

od 01.01.2009 od 01.01.2008
do 31.03.2009 do 31.03.2008

1 kwartat 1 kwartat
(rok biezacy) (rok ubiegly)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci operacyjnej (metoda
posrednia) 151¢ 673
I. Zysk (strata) brutto -2 14« 1181
1. Korekty razem 3 66: -508
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wwigm@ych metog praw
wiasndgci 0 0
2. Amortyzacja 123( 1119
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych 12¢ -114
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 21¢ 288
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej 8 09¢ -97
6. Zmiana stanu rezerw -71 -839
7. Zmiana stanu zapaséw 872 2311
8. Zmiana stanu nataosci -1 661 -486
9. Zmiana stanu zobowdan krétkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek i
kredytow -5 391 -2 415
10. Zmiana stanu rozlicaanicdzyokresowych -49 -449
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony 27¢ -68
12. Inne korekty 17 242
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej -3 52¢ -1 010
I. Wplywy 114 6 407
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiyw
trwatych 0 29
2. Zbycie inwestycji w nieruchondo oraz wartéci niematerialne i prawr 0 0
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 0 6 378
- zbycie aktywow finansowych 0 5429
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- odsetki 0 688
- inne wplywy z aktywow finansowych -sptaconezpeeki 0 45
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym: 114 0
Il. Wydatki -3 63¢ -7 417
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiy
trwatych -95€ -3487
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: -50C -3930
- nabycie aktywoéw finansowych -50C -3591
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone zyazki 0 -339
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjne -2 18
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici finansowej =713 29 823
I. Wplywy 19¢ 53 890
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 49 664
2. Kredyty i payczki 193 4226
Il. Wydatki -90€ -24 067
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz tacieli 0 -328
3. Inne, nk wplaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Spiaty kredytéw i pgyczek -34¢ -23 060
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5. Wykup dhinych papierow wartziowych 0 0

6. Z tytutu innych zobowgzan finansowych 0 0

7. Platndci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowego -314 -246

8. Odsetki -244 -433

9. Inne wydatki finansowe 0 0

D. Przeplywy pienizne netto razem -2 71¢ 29 486

E. Bilansowa zmiana stanudrodkéw pienieznych, w tym: -2 71¢ 29 487
- zmiana stangrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych 0 -1

F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu , w tym 16 11¢ 6 362
- r&znice kursowe 0 0

G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 13 397 35848
- réznice kursowe 0 0

- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania 8240 0

4. Omowienie wynikéw skonsolidowanych

Istotne zmiany w zakresie spétek oletych konsolidacja.
W | kw. 2009 r. nie nasgpity zmiany w zakresie spotek altych konsolidagj

Udziat jednostki dominujacej w wynikach grupy.
Najwazniejszy wptyw na wyniki grupy kapitalowej ma spotdaminugca Relpol S.A. Udziat sprzeda spoiki
matki w sprzeday skonsolidowanej za | kw. 2009 r. wynosi 89%. pv¥ypadku wyniku netto jest to rownie
89%.

Korekty i wyt aczenia konsolidacyjne

W zwigzku ze wzajemnymi obrotami pogdizy jednostk dominupca a spétkami zalemymi, przychody ze
sprzeday oraz koszty sprzedanych produktéw i towarOw piejsaone zostaty o 2,9 min zt. Przeprowadzono
rowniez korekty z tyt. odsetek od pyczek i magy na zapasach. W bilansie wyeliminowano wzajemne
naleznosci i zobowgzania.

5.1 Przychody ze sprzedey

Grupa osigreta 17,0 min zt przychodow ze sprzegiatj. o 20% mniej w stosunku do | kw. 2008.

Lp. [Przychody ze sprzeday w min zt Rok Dynamika
I kw. 2009 | | kw. 2008

1 | Przychody ze sprzeda Iq "09/ Iq "08 16.952 21.270 -20,3%

Kurs euro w zt
2 | Kurs eurosr. w Ig "09/ Iq "08 | 4,5994 | 3,5574 | +29,3%

Na poziom sprzedg w | kw. 2009 r., w poréwnaniu do | kw. 2008 r. iy miaty nast¢pujace czynniki:
zalamanie gospodarki saviecie

- znaczca redukcja zamowieprzez najwgkszych odbiorcéw zagranicznych,

- spadek sprzedw krajowej zwizany ze znacznie ¥8zym ni w latach poprzednich popytem na
urzadzenia do detekcji promieniowania,

- obnizenie cen przekaikOw miniaturowych,

- poziom i wahania kurséw walut,
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Przychody ze sprzedpw tys. zt w poszczegdlnych kwartatach ofezdni poziom kursu euro.

Sprawozdanie skonsolidowane GK Relpol za | kw.QD9r.

24000 + - 5,0000
22000 1 [ T 48000
20000 + | T 4.6000
1+ 44000
18000 + 4,2000
16000 -t ....,__‘ N : ;,m:
14000 4 """-... L 3:0
12000 < + 3,4000
10000 } - 3,2000
1kw Hkw | Blkw | IVkw
2007
I == Przych. ze sprzedazywtys.zl =@ Kurseurowzi
5.2 Struktura sprzedazy
w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE I g 2009 Udziat % 1 g 2008 Udziat %
Polska 5432 32,04 6 756 31,76
Eksport, w tym: 11 520 67,96 14 514 68,24
Rynki wschodnie 2621 15,46 4787 22,51
Niemcy 2688 15,86 2 564 12,05
Francja 1017 6,00 947 4,45
Wielka Brytania 609 3,59 579 2,72
Witochy 1602 9,45 2110 9,92
Pozostate kraje 2983 17,60 3527 16,59
Ogotem 16 952 100,00 21270 100,00

Przychody ze sprzedaosiagnicte w | kw. 2009 r. $0 20% nisze nk osiggnigte w | kw. 2008 r. W |

kw. 2009 r.sr. kurs euro wynosit 4,5994 zi, byt on o 29% asyy odsredniego kursu euro w | kw. 2008 r.
(3,5574). Wyszy kurs euro nie przetgt sic na wzrost sprzedsg, gtownie z powodu spadku zamowie
spowodowanych kryzysem gospodarczym w kraju i zanigs. Przy sprzedey eksportowej stanowtej blisko
60% sprzeday ogétem poziom kurséw walut ma istotny wpltyw ngnik spotek.

Najwiekszy udziat w strukturze sprzegama rynek niemiecki, rynki wschodnie i rynek wiosW | kw.
2009 r. nisz sprzeda odnotowano na kalym z tych rynkow, przy czym najgkisze zatamanie sprzedaw |
kw. 2009 r. nagpito na rynkach wschodnich.

5.3 Wynik na sprzeday
W I kw. 2009 r. wynik brutto na sprzedawynidst 3,7 min zi. i byt na takim samym poziamak w | kw.

2008 r. ( 3,7 min z). Gidwnym czynnikiem meym wptyw na utrzymanie wyniku brutto na sprzadaa
poziomie | kw. 2008 r. byta wksza dynamika spadku kosztow nspadku przychodow.
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Kurs sredni eur w okresie od 01.01.2008 r. do 31.03.2009

Eurs Zredni EUR — ZFnaleziono 317 notowan
q . S5999
Wartai¢ najwyzsza to 4,8999 zt ( 2009.02.18)

d .51 0 |- Wartcsé najnizsza to 3,2026 zt (2009.07.31)

g =554

= I L R

S .TaeEE

S ..d4555

T .20Z6 | : : !

Z00E—0] —0= S00S— R —0= =Z00E—1 0—2TF =009 —05—51

Zrédio: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Wynik netto na sprzedg byt ujemny i w | kw. 2009 r. wyniost — 801 tyd. Strata poniesiona w | kw. 2008 r.
wynosita -293 tys. zi.
Poza czynnikami wptywagymi na wynik brutto na sprzeda wptyw na wynik netto mialy tewyzsze koszty
og0lnego zarmu. A w szczegOlniei:

- wzrost kosztéw osobowych,

- koszty zwyzane z rozszerzeniem i intensyfikadgiataa handlowych i marketingowych,

- wzrost kosztéw mediéw (energii),

- wzrost kosztéw ustug obcych.

Zarzzd spotki podgt dziatania ograniczage poziom kosztow w kolejnych miesach.
W szczegdlnéci:
- wprowadzenie krotszego czasu pracy,
- ograniczenie wydatkow rozwojowych do czasu ustatwliania sj sytuacji rynkowej,
- wprowadzanie unifikacji materiatdw produkcyjnych,
- optymalizacja zakupu surowcow i komponentow,
- zmiany w strukturze organizacyjnej,
- zmiana podwykonawcOw ustug,
- reorganizacja spotek z grupy kapitatowej,

5.4 Pozostala dziatalnét operacyjna

Pozostata dziatalr$oé operacyjna w | kw. 2009 r. zmniejszyta wynik grugpitatlowej o 129 tys. zt. W
| kw. 2008 r. wynik na pozostalej dziataked operacyjnej byt dodatni i wynidst 743 tys. zi.

w tys. zt

| kw. 2009 | kw. 2008
Pozostate przychody operacyjne ogétem 253 3475
Zysk ze zbycia niefinansowyahodkéw trwatych 42 20
Odszkodowania, dotacje otrzymane 7 729
Rozwigzanie rezerwy na nagrody jubileuszowe 44 D
Rozwigzanie rezerwy na naBosci 1 0
Rozwigzanie rezerwy na prawdopodobne straty* D 2423
Pozostale rezerwy(gtéwnie zapasy zalecg) 133 0
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 26 3038
Pozostate koszty operacyjne ogétem 382 2732
Aktualizacja wartéci aktywoéw niefinansowych -284 18
Materialy ztomowane 38 48
Podatek Vat 6 213
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Rezerwa na urlopy, bonusy, audyt 606 8
Rezerwa na odszkodowania * 0 2 280
Pozostate 16 165

* Utworzenie i rozwazanie rezerwy

5.5 Dziatalngé finansowa

Dziatalna¢ finansowa w | kw. 2009 r. zmniejszyta wynik grupgpitatowej o -1.214 tys. zi. W tym
samym okresie 2008 roku wynik na dziata@cidinansowej byt dodatni i wyniost 732 tys. zt.

w tys. zi

| kw. 2009 | kw. 2008
Przychody finansowe ogétem -1 325 1010
QOdsetki, dyskonta 115 1.387
Dywidendy 0 0
Zysk ze zbycia inwestycji 0 75
Aktualizacja wartéci inwestycji (przecena akcji, wycena 0 159
forwardow)
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) [0 -611
Koszty finansowe ogoétem 111 278
Aktualizacja  wsci  inwestycji(przecena  akcji, wycena 1.032 0
forwardow) )
Odsetki, oplaty leasingowe 277 499
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 23 422
Straty ze zbycia papieréw wagtiowych 0 11
Pozostate( w tym korekty konsolidacyjne) -1.443 465

5.6 Wynik netto

W | kw. 2009 r. grupa kapitatowa poniosta sirat wysokdci 1,9 min zt wobec 1 min zt zysku
osiagnigtego w | kw. 2008 r. Strata netto spowodowana tagfarszym wynikiem na sprzega przecen akcji
Ponaru i przypisaniu zgodnie z MSR jednostce dopaaj straty akcjonariuszy mniejsmioowych spotek

Relpol France i Relpol Ltd.

5.7 Analiza wskanikowa

Wskazniki rentownosci

Wskaznik Spos6b liczenia Wielkos¢

| kw. 2009 | | kw. 2008
Rentownd¢ brutto na sprzeds |Wynik brutto na sprzeds /sprzeda * 100 21,95% 17,62%
Rentownd¢ na sprzedsy \Wynik na sprzedsy/ sprzeda *100 -4,72% -1,38%
Rentownd¢ netto sprzedsy Zysk netto/ sprzedar100 -11,27% 4,66%
ROE Zysk netto za 12 m-cy. wartdgi¢ kapitatu 14,77 116,05

wlasnego *100

ROA Elyglé netto za 12 nay/ $r. wartci¢ aktywow| -9.36 6,96

Rentownd¢ brutto sprzedeay jest o 4,3 punkty procentowe wsza nk w | kw. 2008 r., co wynika z
wickszego spadku kosztow sprzedanych produktGivpnzychodéw ze sprzeda W zwigzku ze strag na
sprzeday rentownd¢ netto sprzedsy jest ujemna.
ROA i ROE ze wzgldu na wysok strat poniesiog w latach 2007 i 2008 rasijemne.
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Poziom zadtuzenia

Wskaznik Sposob liczenia Wielkos¢
| kw. 2009 | | kw. 2008
(Ogdiny poziom zadienia Zobowizania +rezerwy/aktywa * 100 347 36.7
Finansowanie kapitatem statvr Skapitai whasny+ zob. dlugoterminowe+
P Yezerwy diugot.)/aktywa *100 68, 68,8
Pokrycie maijtku trwatego B .
kapitalem wiasnym Kapitat wiasny/ Majtek trwaly*100 143 173

Zadhwenie grupy kapitalowej zmniejszytoesd blisko 5 min zt w stosunku do | kw. 2008 r. Lanin zt w
stosunku do 31.12.2008 r. Giéownym powodem bytatagteedytow bankowych.
W zwigzku z wzrostem kapitatu zaktadowego z tyt. zarepgginia emisji akcji serii E, kapitat wlasny

poéttorakrotnie pokrywa mafek trwaty.

Trwate sktadniki majtku przedsibiorstwa finansowaneaz kapitatlu wlasnego.

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Sposoéb liczenia Wielkos¢
| kw. 2009 | | kw. 2008
2 i [Aktywa biezace/ zobowizania
Plynnai¢ biezaca krotkoterminowe 2,16 2,54
” Aktywa biezace — zapasy/ zobowdania
Plynnai¢ szybka krotkoterminowe 1,38 1,82
Aktywa biezace — zobowgzania
Poziom kapitatu pracggego  [krétkoterminowe/sprzeda* liczba dni w
okresie 174 206

Wskazniki ptynnosci 3 na wysokich poziomach, gtéwnie za spgamzrostu stangrodkéw piengznych.

Grupa kapitatowa nie ma problemu z realizamgbowhzan.

Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Sposoéb liczenia Wielkosé
| kw. 2009 | | kw. 2008

\Wskaznik obrotu aktywow | Sprzedaza 12 miesicy/ $r. poziom aktywow 0,7 0,8
Cykl zapaséw Sredni poziom zapasow/ koszt sprzed.

produktéw i towaréw) * liczba dni w okresie 15p 12
Cykl nalencici Sredni pozipm nalmpéci z tyt.'dostaw/

sprzeda) * liczba dni w okresie 78 63

Sredni poziom zobowizan z tyt. dostaw/ kosz{
Cykl zobowjzah sprzedanych produktéw i towaréw) * liczba dni

w okresie 47 32

Dlugi cykl rotacja zapasow wynika z charakteru bigaw jakiej dziata grupa kapitatowa.
Wzrost cyklu rotacji zapasow wynika ze stosunkavysokiego poziomu zapasow w poréwnaniu do kosztéw

sprzedanych produktow.

Cykle rotacji nalenosci i rotacji zobowazan zwickszyly sk.
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[l. Skrécone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.

1. Wybrane dane finansowe sprawozdania jednostkowegodiol S.A.

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Za 1 kwartat Za 1l kwartat Za 1 kwartat Za 1l kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 01.01.2009] od 01.01.2008| od 01.01.2009 | od 01.01.2008
do 31.03.2009] do 31.03.2008 do 31.03.2009 | do 31.03.2008
RACHUNEK WYNIKOW
Przychody netto ze sprzeggproduktow, towaréw i materiatow 15 16 18 8 P2 5299
Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej -705] 370 -15 10p
Zysk (strata) brutto -2 006 1351 -436) 38(
Zysk (strata) netto -1 707 1294 -3711 364
PRZEPLYWY PIENI EZNE
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi operacyjnej 1 251 394 26p 11
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -3 518 -619 -74 -17p
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej -705 29 965 -15 8413
Przeplywy pienjzne netto, razem -2 972 29 743 -633 8 36
BILANS
Aktywa razem 109 262 130 277 23 24} 36 948
Zobowizania i rezerwy na zobog#ania 42 232 51 386 8 98B 14 514
Zobowizania diugoterminowe 4070 5544 866 1 57]
Zobowigzania krétkoterminowe( bez rozliazenigdzyokresowych 31 587 36 783 6 714 10 43B
Kapitat wiasny 67 030 78 885 14 258 22 374
Kapitat zakladowy 48 046 48 046 10 220 13 627
POZOSTALE
Liczba akcji 9609 193 9 609 193 9 609 193 9 609 1p3
Liczba akcji przy¢ta do ustalenia rozwodnionego zysku 9609 193 9 609 193 9609 193 9 609 1P3
Zysk zanualizowany (strata) na jadekci zwykla (w zt / EUR) -0,18 0,13 -0,04 0,04
Rozwodniony zysk zanualizowany (strata) na jealkci zwykla
(w zt/ EUR) -0,18 0,13 -0,04] 0,04
Zysk (strata) na jedrakcg zwykila (w zt / EUR) -0,18 0,13 -0,04] 0,04
Rozwodniony zysk (strata) na jegakci zwykla (w zt / EUR) -0,18 0,13 -0,04] 0,04
Wartads¢ ksiggowa na jedpakcg (w zt / EUR) 6,98 8,21 1,48 2,39
Rozwodniona wartg ksiggowa na jedpakcg (w zt / EUR) 6,98 8,21 1,48 2,39
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeshcie (w zt /
EUR) 0,00 0,00 0,00 0,04

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

= W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranyangich finansowych na d#ie81 marca 2009
roku i na dzié 31.03.2008 r. zyto sredniego kursu NBP oboydujgcego dla euro odpowiednio w

tych dniach:
31.03.2009 1 euro= 4,7013 PLN
31.03.2008 1 euro = 3,5258 PLN.

= Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku pyze@v piengznych w wybranych danych
finansowych za 2009 rok i odpowiednio za 2008 zepczono wgsredniej arytmetycznej kursow
srednich, obowdzujacych na koniec kalego miesica w poszczegoélnych okresach:

dla danych za | kw. 2009r. 1 euro= 4,5994 PLN
dla danych za | kw. 2008 r. 1 euro = 3,5574 PLN
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2. Sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za | kw. 2009 r.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzeggproduktow, towardéw i materiatow
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw

Zysk(strata) brutto ze sprzeday
Koszty sprzeday
Koszty ogélnego zagrlu
Zysk (strata) ze sprzeday
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Podatki
Pozostate zmniejszenia zysku
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej
Zysk (strata) netto na dziatakud zaniechanej
Zysk (strata) netto na dzialakod sprzedanej
Zysk (strata) netto
Zysk (strata) netto na jedrakcy (z¥/szt):

- zwykla
- rozwodnion

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto
Inne catkowite dochody
Wycena instrumentéw zabezpiecgajch
Wycena papieréw waroiowych

Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodéw

Catkowite dochody ogétem
Zysk (strata)netto na jedrakcg:
- zwykla
- rozwodnion

w tys. zt wg MSR

od 01.01.2009 od 01.01.2008
do 31.03.2009 do 31.03.2008
1 kwartat 1 kwartat
(rok biezacy) (rok ubiegty)
15 162 18 850
12 032 16 077
3130 2773
315 228
3389 2974
-574 -429
243 3431
374 2632
-705 370
136 1983
1437 1002
-2 006 1351
-299 -57
0 0
-1707 1294
0 0
0 0
-1 707 1294
-0,18 0,13
-0,18 0,13
w tys. zt

od 01.01.2009
do 31.03.2009

od 01.01.2008
do 31.03.2008

1 kwartat 1 kwartat
(rok biezacy) (rok ubiegty)
-1707 1294
-65 -2 704
-451 0
370 -4 055
16 1351
-1772 -1410
-0,18 -0,15
-0,18 -0,15
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BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomdci inwestycyjne
Wartasci niematerialne i prawne
Aktywa finansowe
Naleznoéci diugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug
Naleznoici pozostate
Inwestycje krétkoterminowe
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa diugoterminowe przeznaczone do sprzedy

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzed. akcji povrgj wartgci nominalnej

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Zysk/strata z lat ubiegtych
Wynik roku biezacego

Rezerwy na zobowazania
Rezerwy na odroczony podatek
Rezerwy n&wiadczenia pracownicze
- w tym diugoterminowe
Pozostate rezerwy na zobazania
- w tym diugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i ppczki
Zobowigzania z tytutu leasingu
Pozostate zobowtrania

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu leasingu
Pozostate zobowtrania
Kredyty i pazyczki
Rozliczenia mjdzyokresowe

SUMA PASYWOW

w tys. zt wg MSR

31.03.2009r. 31.12.2008r 31.03.2008r.
(rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)

53792 53 347 50 580
32193 32 465 29 953
0 0 0

6 416 6 247 6 016
8 126 8126 8 632
474 205 55

6 583 6 304 5924
55 470 57 473 79 691
18 831 19 820 20371
15 427 14 198 17 100
1095 1280 2 569
8 598 8073 5493
10874 13 846 33035
645 256 1123

0 0 0

109 262 110 820 130271
67 030 68 802 78 885
48 046 48 046 48 046
9 590 9590 9 590
21020 21020 32 506
-500 -435 -1 063
-9 419 -369 -11 488
-1707 -9 050 1294
5720 5791 8 856
3538 3572 4166
1692 1735 3338
1138 1171 2952
490 484 1352

0 0 0
4070 4604 5544
3001 3349 3979
1069 1255 1565
0 0 0
32442 31623 36 986
5590 7 069 4981
982 1070 908
9197 7617 3888
15818 15617 27 007
855 250 202
109 262 110 820 130271
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE "RELPOL"S.A.

wtys. zt wg MSR

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach Kapitat Nadwyzka ze Kapitat Kapitat z Zyski Kapitat

wiasnych podstawowy  sprzedazy akcji zapasowy aktualizacji  zatrzymane  wiasny

powyzej ich wartosci wyceny ogodtem

nominalnej

Stan na 01 stycznia 2008 r 4 36¢ 181¢ 32 50: 1 64¢ -11 48¢ 28 847
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0
Rejestracja podniesienia kapitatu-akcje serie 43 67¢ 7771 0 0 0 51 449
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Raéznice z aktualizacji wyceny 0 0 4 -4 0 0
Réznice kursowe - wycena udziatow 0 0 0 -2 70¢ 0 -2 705
Sprzeda gruntéw - wycena wg. ei godziwej 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 129/ 1294
Stan na 31 marca 2008 rol 48 04¢ 9 59( 32 50¢ -1 062 -10 19« 78 885
Stan na 1 stycznia 2009 ro 48 04¢ 9 59( 21 02( -43E -9 41¢ 68 802
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Rejestracja podniesienia kapitatu-akcje serie 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Raéznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Wycena transakcji zabezpiecaajch 0 0 0 -36& 0 -365
Wycena akcji 0 0 0 30C 0 300
Sprzeda gruntéw - wycena wg. \§ei godziwej 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 -170i -1707
Stan na 31 marca 2009 rol 48 04¢ 9 59( 21 02( -50C -11 12¢ 67 030

20



Skrocone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.  z&w. 2009 r.

arelpol.;

wtys. zt wg MSR

od 01.01.2009

od 01.01.2008

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH do 31.03.2009 do 31.03.2008
1 kwartat 1 kwartat
(rok biezacy) (rok ubiegly)
A. Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndici operacyjnej (metoda pdrednia) 1251 396
I. Zysk (strata) brutto -2 006 1351
1. Korekty razem 3257 -955
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wwja@ych metog praw
wiasngci 0 0
2. Amortyzacja 1187 1044
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych 0 -1
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 219 139
5. (Zysk) strata z dziatald§oi inwestycyjnej 8 096 -96
6. Zmiana stanu rezerw -71 -839
7. Zmiana stanu zapaséw 989 2 305
8. Zmiana stanu natrosci -1 313 -332
9. Zmiana stanu zoboydan krotkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek i
kredytow -6 101 -2 528
10. Zmiana stanu rozlicaeniedzyokresowych -48 -449
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 299 -56
12. Inne korekty 0 -143
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej -3518 -618
I. Wphywy 115 6 744
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiyw
trwatych 0 20
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 6723
- zbycie aktywow finansowych 0 5429
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 345
- odsetki 0 688
- inne wplywy z aktywow finansowych -sptaconezpeeki 0 261
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym: 115 0
- rznice kursowe z tyt.tansakcji forward , opcji 115 0
- rznice kursowe inwestycyjne zrealizowane 0 0
- zaliczki inwestycyjne 0 0
1. Wydatki -3 633 -7 362
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiyw
trwatych -950 -3432
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: -500 -3930
- nabycie aktywow finansowych -500 -3 591
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone pazki 0 -339
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjne -2 183 0
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowe;j -705 29 965
I. Wplywy 201 53 900
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 49 664
2. Kredyty i payczki 201 4236
II. Wydatki -906 -23935
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz \étécieli 0 0
3. Inne, nk wplaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Spiaty kredytéw i pgyczek -348 -23 222
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5. Wykup dhgnych papieréw wartziowych 0 0

6. Z tytutu innych zobowizan finansowych 0 0

7. Platndci zobowizan z tytutu umoéw leasingu finansowego -314 -246

8. Odsetki -244 -467

9. Inne wydatki finansowe 0 0

D. Przeplywy pienizne netto razem -2 972 29 743
E. Bilansowa zmiana stanisrodkow pienigznych, w tym: -2 972 29744
- zmiana stangrodkow piengznych z tytutu rénic kursowych 0 -1

F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu , w tym 13 846 3292
- r&nice kursowe 0 0
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 10 874 33035
- r&nice kursowe 0 0

- z ograniczop mazliwoscia dysponowania 8240 0
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[ll. Informacja dodatkowa do sprawozdania

Oswiadczenie o zgodngci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spd¥.02.2005r. podjo uchwat w sprawie
sporadzania sprawozda jednostkowych i skonsolidowanych paeszy od 2005 roku zgodnie z
Mig¢dzynarodowymi Standardami Rachunkdeip Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo
Finansowej oraz zwranymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w form@zporzdzer Komisji Europejskiej.
Spoétka zastosowata MSSF 1 w jednostkowym sprawomdéimansowym na 2005 rok z daprzegciowg
zgodnie z MSSF na dfiel stycznia 2004 roku.

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansqgRelpol” S.A. zostalo spownzizone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavécz&inansowej (MSSF).

MSSF 1 wymaga stwierdzenia o petnej zgadnosprawozdania finansowego z wszystkimi standard&ISSF

i wymaga , aby przygotowata sprawozdanie finansawdtug MSSF tak, jakby stosowata Standardy od zawsz

Zaprezentowane dane finansowe naitld# grudnia 2008 r. podlegaly badaniu przez bgmgleudytora, dane
kwartalne nie byly badane.

Format sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgawane w oparciu o zasa#osztu historycznego, z wagkiem
przeszacowania budynkéw, do wyceny ktérych zastasowvarté¢ godzing.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe za | kwartat 2009 r. zostebwierdzone przez Zayd do publikacji w dniu
14.05.20009r.

Kontynuowanie dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone przy zalzeniu kontynuowania dziatal§oi gospodarczej przez
spote i grupe kapitatows w dapcej st przewidzi€ przyszigci oraz nie istnigj okoliczngci wskazujce na
zagraenie kontynuowania tej dziatalém.

1. Stosowane zasady rachunkowvéoi
1.1 Ogolne informacje

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy
Okresami sprawozdawczymig sokresy kwartalne (na koniec iadego kwartatu kalendarzowego), okres
pétroczny ( na koniec po6trocza kalendarzowego)reskoczny ( na koniec kdego roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe prowadzong w siedzibie spotki Warach.

Waluta sprawozdania
Sprawozdanie finansowe jest spmzane w tysjcach ztotych polskich (PLN).

Format i zawartosé¢ sprawozdania

Sprawozdanie finansowe spgtdzane na dzie zamkngcia kshg rachunkowych lub na kdy inny dzig
bilansowy zawiera:
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-bilans,

-rachunek zyskow i strat,

-sprawozdanie z dochodow catkowitych,
-zestawienie zmian w kapitale,
-rachunek przeptywow piegiinych,
-informacg dodatkowy,

1.2. Zasady wyceny aktywOw i pasywow
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Wartcdsci niematerialne i prawne obejmukoszty prac rozwojowych, licencje i oprogramowaka@mnputerow.
Koszty prac rozwojowych obejmugaréwno naklady poniesione na nowe projekty roowej ktore spetniaj
kryteria uznania ich za sktadnik aktywoéw, jak i @azone prace rozwojowe. &djie prac rozwojowych jako
wartasci niematerialne i prawne naptuje wtedy, gdy uprawdopodobnione jest powodzeniejektu
Ewidencjonowanegswedtug rzeczywistego technicznego kosztu wytwoizemne koszty prac rozwojowych
oraz koszty bada ujmowane g jako koszty danego okresu, w momencie ich ponisieKoszty prac
rozwojowych uprzednio gfe w rachunku zyskow i strat nie mplgy¢ ujete jako aktywa w piniejszym okresie.
Wszystkie aktywowane naktady sxastpnie amortyzowane przez okres, przez jaki oczelsije iz beda
generowa przychod, rozpoczynag od momentu wdienia danego projektu.

W znacacej wickszaici koszty zakaczonych prac rozwojowych umarzangpszez 5 lat.

Wycena oprogramowania komputerowego, ktére prawdopoie lgdzie generowa korzyéci ekonomiczne
przewyszajce koszty przez okres disry niz rok, nastpuje wg cen nabycia a okres umarzania dla
oprogramowania povgj 3.500 zt. wynosi 2 lata.

Prawo do licencji pakietu instalacyjnego systemuPSA3 i prawo do licencji programu ptacowo-kadroweg
amortyzowane jest wagju 3 lat. Licencja na system projektowy SAP R-3 gyamwana jest przez okres 10 lat.
Pozostale wart@i niematerialne i prawne umarzanevsokresie od 5 do 10 lat.

Wartcsci niematerialne i prawne wykazywangws wartgci netto pomniejszonej o skumulowsaamortyzagj i
odpisy aktualizacyjne z tytutu trwatej utraty waxto

Podstaw dokonywania odpiséw stanowi plan amortyzacji, ayracja dokonywana jest metptiniows. Nie
pézniej niz na koniec roku sprawozdawczego stosowane stawkirtggacyjne podlegajweryfikacji i w razie
stwierdzenia potrzeby dokonania korekty stosowarsfatvek przeprowadzaesia w roku nasipnym. Jeeli w
wyniku weryfikacji wartdci niematerialnych i prawnych przeprowadzonej nazdiga dziex bilansowy
stwierdzono utratwartdsci dokonuje si odpiséw aktualizacyjnych wglar pozostatych kosztéw operacyjnych.
W przypadku stwierdzenia ustania przyczyn odpiaéitualizacyjnych dokonujeesich odwrécenia w pozostate
przychody operacyjne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowy majtek trwaly obejmujesrodki trwate, ktére przeznaczong do realizacji dziatalnai statutowych
spoiki i zgodnie z oczekiwaniametty wykorzystywane przez czas dazy niz jeden rok. Darodkdéw trwatych
Spotka zalicza rownieprawo uytkowania wieczystego gruntow.

Wartcas¢ pocatkowa srodkéw trwalych obejmuje ich cennabycia powikszom o wszystkie koszty
bezpdrednio zwizane z zakupem i przystosowaniem sktadnikatkajdo stanu zdatnego daywania. Koszty
poniesione po dacie oddanieodka trwalego do aywania, takie jak koszty konserwacji i napraw abaja
rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesieWaprzypadkach, kiedy poniesione wydatki powadup
wartas¢ uzytkowa srodka trwatego po zakwezeniu ulepszenia przewgza warté¢ uzytkowa posiadan przy
przyjeciu do uywania, wydatki te $ kapitalizowane w wart@i odpowiedniegosrodka trwalego. Spotka
dotychczas nie aktywowata szacowanych kosztéw déamon i usungcia sktadnikasrodkéw trwatych ze
wzgledu na ich nieistotnid.

Spotka dokonata przeszacowania budynkéw do eirtgodziwej i uznataet wartas¢ jako koszt na dzie 1
stycznia 2004 roku, ktory jest dniem zastosowanSW po raz pierwszy.

Srodki trwate § amortyzowane przez okileny z gory okres ekonomicznegaywania. W momencie likwidacji

lub sprzeday $rodkow trwatych, wart& pocatkowa tych srodkéw oraz dotychczasowe umorzenig s
wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprzeghajest odnoszony w etar rachunku zyskow i strat.
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Rzeczowy majtek trwaty amortyzowany jest metptiniows.

Stosowane okresy amortyzacji dladkow trwatych g nastpujace:

Budynki 40 lat
Budowle 10-25 lat
Maszyny i uradzenia z grupy 3-6, 8 2-20 lat
Srodki transportu 2-10 lat

Srodki trwate o wartéci nizszej ni 3.500 zt oraz okresiezytkowania powyej 1 roku podlegaj odpisaniu
jednorazowo w koszty w miegiu nasgpnym po miesjcu przygcia do uytkowania.
Do celéw bilansowych odpiséw amortyzacyjnych doKensk drogy systematycznego planowego roaaia
wartasci pocatkowej srodkéw trwatych na okres ich ekonomicznegyieczndci. Spoétka wprowadzita
procedug corocznej weryfikacji stawek amortyzacyjnych w tekécie okresu ekonomicznepyteczngci. Przy
okreslaniu okresu dalszegazytkowaniasrodkéw trwatych spétka uwzeginia:

e liczbe zmian na ktorych pracujgodek trwaty,

e tempo posipu techniczno — ekonomicznego,

* poniesione naktady na remont i modernizagjadzen,

e plan zakupéw inwestycyjnych.

Odstgpiono od uwzgldniania wartéci rezydualnej przy ustalaniu stawek amortyzacginygdy. po dokonaniu
weryfikacji ustalonoze jest ona nieznaczna (bliska zeru).

Warto §¢ srodkéw trwatych w budowie

Inwestycje rozpoage dotyca srodkéw trwatych kdacych w toku budowy lub monta i 53 wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Inwegstymzpocete nie podlegaj amortyzacji do czasu
zakaczenia budowy i przekazanieodka trwatego doaywania.

W przypadku stwierdzenia utraty wadto srodkéw trwatych, wartéci niematerialnych i prawnychirodkéw
trwatych w budowie, dokonujeesodpiséw aktualizujcych ich wartéc.

Spoétka w latach 1994-1999 korzystata z ulg inwegtyych w podatku dochodowym od oséb prawnych i w
zwigzku z tym tworzy si rezerveg na przejciowa réznice w podatku dochodowym z tytutu amortyzagjpdkow
trwalych obgtych ulgami.

Koszty finansowania zewrtrznego

Koszty finansowania zewtrznego (zgodnie z MSR 23, poéigig wzorcowe) Spétka ujmuje jako koszty okresu,
w ktérym je poniosta bez wzglu na sposéb wykorzystania ayozki lub kredytu, odnosz je w rachunku
zyskow i strat w koszty finansowe.

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomdci wycenia § wediug ceny nabycia. Wa#ib pocatkowa nieruchoméci pomniejszaj do jej
wartgsci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne (umoiaegr) oraz odpisy z tytutu utraty wasto.

Udzialy dtugoterminowe w jednostkach podpatzowanych wykazywane agswedlug ceny nabycia z
uwzgkdnieniem utraty warkei.

Diugoterminowe rozliczenia medzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia miilzyokresowe obejmagijaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
os6b prawnych, powstate wobec istnienia ujemnycmiod przefciowych, ktére w przyszkei spowoduy
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowagz prawa do odliczenia straty podatkowej. Spdétk
oddzielnie wykazuje rezermz tytutu podatku odroczonego w pozycji ,Rezerwaznhowizania”, nie dokonuje
kompensaty tych dwéch pozycji. Ponadto diugotermimaozliczenia midzyokresowe obejmaijrowniez inne
rozliczenia mgdzyokresowe, ktorych okres rozliczenia przekrakzaniestcy.

Aktywa trwate i grupy aktywéw netto przeznaczonychdo zbycia

Zmiana klasyfikacji aktywéw jako przeznaczone dgaé nasipuje w spotce wtedy gdy Zayd podpt decyzp
0 sprzeday, a sktadnik aktywow dglzie generowat przychod ze sprzeglaa nie jak dotychczas przychod z
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dziatalndgci operacyjnej. Jednostka wycenia skfadnik aktyvitwatych zaklasyfikowany jako przeznaczony do
sprzeday w kwocie ngszej z jego wartei bilansowej i wartéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Aktywa obrotowe

Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikéw mtu obrotowego obejmyj materiaty, produkej w toku, produkty gotowe,
towary i zaliczki na poczet dostaw.

Zapasy materiatlow wyceniang s/g sredniej waonej ruchomej ceny nabycia, a w przypadku impoceny
zakupu powiksza st 0 obcizenia o charakterze publiczno-prawnym. Cena nalsldeda sj z ceny zakupu i
kosztéw zakupu, ktére doliczagsiv momencie zakupu materiatéw begpmmnio do ceny zakupu. Cena nabycia
ulega zmianie przy kolejnych zakupach i wyliczgest jakosrednia waona z zapasu istnigego i nowo
dokonanych zakupow.

Towary wyceniane g rowniez wg sredniej waonej ruchomej ceny nabycia. Zasady ustalania ceny s
identyczne jak przy zapasach materiatéw.

Produkcja w toku zostata wyceniona wg rzeczywistégghnicznego kosztu wytworzenia z uwaiglieniem
stopnia przetworzenia produktu w toku.

Wyroby gotowe zostaty wycenione wedtug techniczndgisztu wytworzenia z uwzglnieniem czsci
statych kosztéw pwednich produkcji, odpowiadgj przecetnemu poziomowi wykorzystania zdokuod
produkcyjnych. W cigu roku ewidencja jest prowadzona w stalych cerewtdencyjnych (techniczny koszt
planowany) korygowanych odchyleniami od kosztu retywnego. Na dzie bilansowy produkty gotowe
wyceniane $wg rzeczywistego technicznego kosztu wytworzerganyzszego od ich cen sprzeganetto.

Zaliczki na poczet dostaw zostaty wykazane w waitemominalne;.

Odchylenia od cen ewidencyjnych zapaséw (materiatdbwaréw, wyrobéw gotowych) rozliczaesiv catagci w
koszty jeeli ich udziat w ogoélnej wartei zakupionych materiatéw, towaréw lub wytworzonyalyrobow
gotowych nie przekracza 5%, gdy norma zostaje pooziona, odchylenia od cen ewidencyjnych rozlisza
proporcjonalnie do warfgi zapasu i rozchodu.

Spotka tworzy odpis aktualizagy wart@g¢ zapaséw, ktére znajdupie na stanie magazynu ponad jeden rok i
utracity swoje cechy zytkowe lub przydatni. Odpis tworzy si w wysokaci 20 % wartdci tych zapaséw za
kazdy rok zalegania w magazynie i odnosisi pozostate koszty operacyjne. W bilansie odpéskdryguj stan
zapasow.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe $ to wszystkie natenosci z tytutu dostaw i ustug niezaeie od umownego
terminu wymagaln&i oraz z pozostatych tytutéw, wymagalnych wugri 12 miesicy od dnia bilansowego z
wytgczeniem tych nalaosci, ktére spetniaj warunki zaliczenia ich do aktywow finansowych, \aglnych w
odrebnej pozycji bilansu. Nie spetnigge tych warunkéw nalmosci s3 zaliczane do aktywow trwatych spotki.
Naleznosci wykazywane g w wartgci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualipgg ich wartéc.

Naleznosci wycenione g w kwocie wymagajcej zaptaty 4cznie z odsetkami za zwiekprzy czym odsetki te
ksiggowane g na dobro przychodéw finansowych.

Naleznosci podlegad aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw akiwjacych, przy czym odpisy te
tworzone § z uwzgbdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogesiopnia prawdopodohistwa zapfaty nalenosci na
podstawie analizy danych historycznych dotpyzh $ciggalngci naleznosci badz na podstawie struktur
wiekowych sald nalenosci.

Odpis aktualizujcy warté¢ naleznoici tworzy sk w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywsneediug wartéci nominalne;.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujegsiv walucie funkcjonalnej spoiki tj. polski ztoty rdzien ich
przeprowadzenia pdrednim ustalonym dla danej waluty przez NarodowyniB#olski z dnia powstania
transakcji gospodarczej lub z dnia poprzegizzgo dzié@ powstania transakcji dla faktur sprzegav tym
eksportu i WDT, chybae w innym wizacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zrealizowane rénice kursowe powstate poedizy dniem zaksgowania i rozliczenia transakcji zaliczang s
odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych.

Na dzieh sporadzenia bilansu nal@osci wyrazone w walucie obcej wyceniong &g kursu zamkgcia (kurs
natychmiastowego wykonania na dzlalansowy) , ktéry ustalasw nast¢pujacy sposob:
+ dla aktywow —séredni kurs kupna stosowanych przez banki obshogujspotk, nie wyzszy od
sredniego kursu NBP
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+ dla pasywow —éredni kurs sprzed® stosowanych przez banki obstugng spotk, nie nizszy od
sredniego kursu NBP.

Ustalone saldo edic kursowych odnosi siodpowiednio:
* nadwyzke ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi — wegar kosztéw finansowych
* nadwyzke dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodéwris@wych.

W rachunku zyskoéw i strat wszystkieznice kursowe wykazuje sipo ich skompensowaniu. Nadikge
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje $ako ,Inne koszty finansowe” zanadwyke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodyaihsowe”.

Kroétkoterminowe aktywa finansowe
Inwestycje krétkoterminowe wycenigsiedtug ceny nabycia z uwzglnieniem utraty warkei.

Srodki pieniezne

Srodki pienizne obejmuj gotéwke w kasie,srodki na rachunkach bankowych oraz inne aktywa ipige z
terminem wykupu do 3 miagiy. Srodki pientzne wycenione zostaly wg wagti nominalnej Srodki pienkzne
na rachunkach wykazywane lgcznie z odsetkami.

Odsetki te odnoszong sa dobro przychoddw finansowych.

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia mgdzyokresowe obejmygjczynne rozliczenia mizyokresowe, ktérych okres rozliczenia rat
kosztow nagjpi w okresie 12 miescy.

Rozliczenia mjdzyokresowe czynne obejmuj
+ odpis na Zaktadowy FunduSaviadczeé Socjalnych nie przekazany na rachunek bankowy,
» koszty prenumeraty dotygze nasipnego roku obrachunkowego,
» koszty zwyzane z emigjbondéw handlowych i koszty emisyjne akciji
e koszty ubezpieczei inne dotycace nasfpnego roku obrachunkowego,
» koszty zwhzane ze zmianami wdronych systemow ptac i SAP R-3,
» koszty katalogéw, zakupionych i nie rozchodowanycifosciach znacznych,
»  koszty prowizji dotycgcej kredytow na okres zawarcia umowy kredytowe;j,
» koszty kalendarzy,
*  koszty targow.

Kapitaly wiasne
Kapitaty wykazywanegw ksiegach z podziatem na ich rodzaje zgodnie ze Statot@z wpisem w Krajowym
Rejestrze Sadowym:

» kapitat akcyjny wykazywany jest w wysoda zgodnej ze Statutem Sp6iki oraz wpisem do Krajgov
Rejestru $dowego w wartéci nominalnej, kapitat zapasowy jest tworzony zgedre Statutem na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonagiusz

» kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stanowknite pomiedzy wartdcig nettosrodkéw trwatych
przed i po aktualizacji dokonywanej na podstawi®@ssivnych przepisbw oraz nadiky z
przeszacowania wasdo bilansowej skladnikéw aktywdéw wg wagm godziwej. Na kapitat ten odnosi
si¢ rowniez skutki wyrazenia w cenach rynkowych inwestyciji.

» akcje wtasne nabyte w celu umorzenia,

Rdéznice z ustawowych aktualizacji wyceny w momenciectmdu lub likwidacjisrodka trwatego przenoszone
sg na kapitat zapasowy.

Zobowigzania i rezerwy na zobowgzania

Rezerwy na zobowizania

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdRezerwy tworzone
s w przypadku, kiedy w nagistwie przeszlych zdaraepowstaje potencjalne, mdbve do oszacowania
zobowizanie, ktére w przyszéoi maze z duym prawdopodobigstwem spowodowa wyptyw ze spotki
aktywow generujcych korzyci ekonomiczne. Wysoké utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzie
bilansowy w celu skorygowania do wysadkbszacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na temdzie

Stan rezerw na dziebilansowy obejmuje:
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— rezerwy na przégiowg réznice w podatku dochodowy od oséb prawnych,
— rezerwy na prawdopodobne zobgzenia,

— rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emémgta

—inne rezerwy.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujzobowihzania, z wyytkiem zobowizan z tytulu dostaw i ustug,
ktérych termin ptatnéci ostatniej raty przypada po okresie roku e@sficego po dniu bilansowym.
Zobowigzania te wykazywane zostaty w kwocie wymagej zaptaty na dziebilansowy.

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe zaréwno krajowe jak i zageane, wykazane zostaly na dzibilansowy w
kwocie wymagajcej zaptaty.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywsneediug wartéci nominalne;.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujegsiv polskich ztotych na dzieich przeprowadzenia pgednim
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Katsdnia roboczego powstania transakcji gospoagycz
chybaze w innym wijzgcym jednostlk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zrealizowane rénice kursowe powstate poedizy dniem zaksgowania i rozliczenia transakcji zaliczang s
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Na dzieh sporadzenia bilansu nal@osci wyrazone w walucie obcej wyceniong &g kursu zamkgcia (kurs
natychmiastowego wykonania na dzibilansowy), ktory stanowgredni kurs sprzedg stosowanych przez
banki obstugujce spotk, nie niszy odsredniego kursu NBP.

Ustalone saldo tdnic kursowych odnosi siodpowiednio:

e nadwyzke ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi — wegar kosztéw finansowych

* nadwyzke dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodéwris@wych.
W rachunku zyskoéw i strat wszystkieznice kursowe wykazuje sipo ich skompensowaniu. Nadikge
ujemnych réanic kursowych nad dodatnimi wykazujee siako ,Inne koszty finansowe” w zaleosci od
charakteru rénic za& nadwyke dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodyainsowe” w
zalencsci od charakteru ednic.

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe z tytutu kredytow, p@zek wycenianeagsw momencie ich pogtkowego ugcia w
ksiggach w cenie nabycia, tj. w waétd godziwej zaptaty otrzymanej za prgee zobowjzania. Zobowgzanie

z tytutu kredytéw i payczek na dzigé bilansowy g wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Leasing

Srodki trwate utywane na podstawie uméw leasingu finansowego, kpimenosz na spotk zasadniczo

wszystkie korzyci i ryzyka zwhzane z posiadaniem aktywOwg svykazywane w bilansie spétki wedtug
wartasci wynikajacej z umowy leasingowej i pomniejszonej o odpisyoegzacyjne. Przyte okresy

uzytkowania wynikag z ustalonych okres6w ekonomicznejyteczngci. Optaty leasingowe rozdzielang s
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconeddaszobowgzania. Koszty finansowey ksieggowane

bezpdrednio w rachunek zyskow i strat.

Programy swiadczei pracowniczych

Pracownicy spotki maj prawo do okrédonych nagrod jubileuszowych oraz odpraw emerytagowych.
Nagrody jubileuszowegswyptacane po osggnieciu okrelonej liczby lat pracy, natomiast odprawy emerytaln
rentowe § wyptacane jednorazowo przy ofl@jy na emerytur lub rent, zgodnie z zasadami wynagradzania
spotki, przy czym wysokd swiadczeér w obu przypadkach zatg od wysokdci sredniego wynagrodzenia za
okres przepracowany w spoice oraz od rspgego krajowego wynagrodzenia za okres przepragowana
spotlkg i stazu pracy.

Dilugoterminoweswiadczenia pracownicze wyceniang wediug wartéci biezacej przysziego zobowkania
metodami aktuarialnymi.

Wszystkie ranice wartdci rezerw odnoszone snaswiadczenia pracownicze w przychody i koszty okresu.
Ponadto emitent tworzy rowriigezerve na nie wykorzystane urlopy wypoczynkowe, ktogeraktowane jako
krotkoterminowa, kumulowana ptatna nieobe&noi zostanie zgodnie z przewidywaniami spotki zaptea.
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe prezentowana jéstlgerne krotkoterminowe rozliczenie gdzyokresowe.
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Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zglsaego okresu i uwzglnia podatek odroczony. Podatek
odroczony jest ustalony metpdzobowhzan. Wedlug tej metody spodziewane efekty podatkoweniod
przegciowych g ustalane na podstawie ob@uijagcych w danym roku stawek podatkowych i wykazywaal@j
rezerwy na podatek odroczony lub aktywa reprezgoguprzyszte zmniejszenia podatku dochodoweganiké
przegciowe g zdefiniowane jako rénice pomgdzy podatkow i bilansovg wycery aktywow i pasywoéw.
Zobowigzanie lub aktywa netto z tytutu podatku odroczoneg&azywane jest odpowiednio jako zobgranie
lub aktywa dlugoterminowe. Wykazywana w rachunkwskdyv i strat cgs¢ odroczona stanowi gdice
pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku do@weelgo odroczonego na koniec i na pek okresu.
Rezerwy i aktywa z tytutlu odroczonego podatku dddwveego dotyczce zdarzé rozliczanych z kapitalem
wilasnym odnosi gina kapitat wiasny.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy gio ustaleniu prawdopodolEtwa osignigcia w przysziéci
dochodu do opodatkowania wystarera&igo do zrealizowania skladnikow aktywéw z tytuldrarzonego
podatku dochodowego.

Rezerw na odroczony podatek dochodowy tworzy wbbec istnienia dodatnichadic przegciowych, ktére w
przysztgci spowoduj zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Ptatnosci instrumentami kapitatowymi

Spéika dostosowala kgji do wymogoéw MSSF 2 (Ptatéa w formie akcji wkasnych). Zgodnie z przepisami
przegciowymi, wymogi MSSF 2 zastosowane zostaty w odai@s do programoéw ptatsoi instrumentami
kapitatowymi, ktoérych wszystkie warunki pozwale¢ na bezwzgting realizacg praw przez ich beneficjentow
nie zostaly zrealizowane do 01stycznia 2005 r.

Program pfatnéei instrumentami kapitatowymi skierowany zostataonkoéw Zarzdu Spoiki i posiada form
rozliczenia poprzez dostavinstrumentéw kapitatowych.

Programy rozliczane przez dostawstrumentow kapitalowychaswyceniane wedtug warfoi godziwej w
momencie ich rozpoezia. Tak ustalona warté godziwa jest rozliczana w koszty przez okres tiavgmogramu
az do uzyskania przez uczestnikbw bezweglego prawa do ofgia instrumentéw kapitatowych.

Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowgzania finansowe ujmujeesiv bilansie spétki w momencie, gdy spotka stagessiory wigzace)
umowy. Spotka klasyfikuje instrumenty finansowedzaen bilansowy z podziatem na:

» instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu,

* instrumenty finansowe przeznaczone do terminu zapagti,

» instrumenty finansowe przeznaczone do sprzagda

Réznice z przeszacowania oraz gugiicte przychody lub poniesione straty, odpowiednio ldasyfikacji
instrumentu, odnoszong sdpowiednio na wynik finansowy lub kapitat z akizacji wyceny. Na dzig nabycia
aktywa i zobowjzania finansowe wyceniang sv wysokaci ceny nabycia, czyli wedtug wasm godziwej
uiszczonej zaptaty za skfadnik aktywow otrzymanepty zaptaty w przypadku zobogzania. Koszty transakcji
podwyzszap wartas¢ pocatkowej wyceny aktywdw i zobowkan finansowych.

Na dziei bilansowy Spotka stosuje nastijace metody wyceny:

 wedlug zamortyzowanego kosztu, z uweziylieniem efektywnej stopy procentowej: aktywa
utrzymywane do terminu zapadaded udzielone pgyczki i nalenosci wtasne oraz pozostate
zobowgzania finansowe, ktére nie zostaty zakwalifikowash@ obrotu, w przypadku powgzych
tytutow wycena mee nasipi¢ wedtug wartéci zaptaty, jéli efekt zastosowanego dyskonta nie jest
istotny,

e w kwocie wymagajcej zaptaty: nabnosci i zobowgzania o krotkim terminie zapadakuol
wymagalndci,

» wedtug wartdci godziwej: aktywa i zobowkania finansowe przeznaczone do sprzgdabrotu.

Zmiany wartdci godziwej instrumentow finansowych przeznaczonydil obrotu, nie &dacych czscia
zabezpieczig ujmuje s¢ jako przychody lub koszty finansowe w momencievgtstipienia.

W przypadku aktywow finansowych dephych do sprzeds, zmiany wartéci godziwej tych instrumentow
spotka zalicza do kapitatu z aktualizacji wycenypdpis z tytutu utraty wartei odnosi jednorazowo w rachunek
zyskow i strat jako przychody lub koszty finansowe.
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Rozliczenia mgdzyokresowe
Rozliczenia midzyokresowe obejmyj rezerwy na urlopy wypoczynkowe i badanie spravaoza finansowego
oraz rezerwy na koszty okresigta w nasgpnym roku.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujegsiv polskich ztotych na dzieich przeprowadzenia pgednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez NarodowynlB#olski z dnia roboczego powstania transakciji
gospodarczej, chybge w innym wizacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Aktywa i zobowhzania pienjzne wyraone w walucie obcejasna dzié bilansowy wycenioneagswg kursu
zamkngcia (kurs natychmiastowego wykonania na ddgansowy), ktory ustala ew nastpujacy sposob:
+ dla aktywow —séredni kurs kupna stosowanych przez banki obshogujspotk, nie wyzszy od
sredniego kursu NB
+ dla pasywéw —$redni kurs sprzeds stosowanych przez banki obstugng spote, nie niszy od
sredniego kursu NBP.
Wszelkie zyski lub straty kursowe powstate w wyniaian kurséw wymiany po dacie transakajioginoszone
w ciezar rachunku zyskow i strat.

Przychody ze sprzeday towaréw i ustug
Przychody ze sprzedia towardw i ustug, po pomniejszeniu o podatek odat@w i ustug, rabaty i upusty s
rozpoznawane w momencie, gdy:
* znana jest wiarygodna kwota przychodu,
» istnieje prawdopodobistwo, ze spotka osgnie korzyci ekonomiczne zvgzane z realizagj
transakgiji,
» zakaczenie transakcji na dzidilansowy mae zosta wiarygodnie ustalone.

Przychody z odsetek
Przychody z tytutu odsetely s;jmowane w momencie ich naliczenia, przy uwdgieniu efektywnej stopy
zwrotu z aktywow.

Dywidendy
Przychody z tytutu dywidendzsijmowane w momencie uzyskania przez sp@itawa do tych dywidend.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjnegsujmowane w okresie, ktérego dotycz

Koszty finansowe
Koszty finansowegujmowane w okresie, ktdrego dotycz

Zysk netto na akcie

Zysk na jedn akcg zwyklg ustalono jako iloraz zysku netto za dany okresty i sredniej waonej liczby
akcji pozostajcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedrakc ustalono jako iloraz zysku nettéredniej waonej rozwodnionej liczby akcji.

Polityka stosowana przez Spokw zakresie zabezpieczenia walut

Relpol S.A. ponad 60% przychodéw uzyskuje w walotabcych. Jednocgeie wieksza¢ podstawowych
materiatéw i ustug produkcyjnych kupuje za granivykorzystugc przy ptatnéciach walu¢ pochodzacs z
eksportu. Spotka wystawiona jest na istotne ryzyadhar kurséw walutowych. W celu minimalizacji ryzyka
walutowego zawierala transakcje zabezpiegzaggodnie z przyta koncepc.

Podstawowe zal@nia koncepciji:

Aktywne zaradzanie ryzykiem walutowym.

Systematyczne (a nie sporadyczne / okresowe) zemzamie wptywdw eksportowych.

Podstaw zabezpieczeniagswielkosci wynikajace z planéw na poszczegélne lata, a szczegdlnie

przewidywanego poziomu eksportu, przewidywanej @artimportu oraz przewidywanego kursu

EUR/PLN.

4. Wartas¢ zawieranych transakcji nie powinna ¢bywyzsza od kwoty nadwaki walut (eksportu
pomniejszonego o import).

5. Celem jest gzenie do zabezpieczenia kursu petggo w planie, co skutkuje tynze transakcje
zawierane $z duwzym wyprzedzeniem czasowym, nie ziaym jednak 1 1 rok.

wn e
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6. Ze wzgkdu na specyfi handlovg spétki i brak daych pojedynczych dostaw z konkretdat, spotka
zabezpiecza przeghe planowane wplywy walutowe.
Dziatania na rynku walutowym sty wylacznie zabezpieczeniu. W zabezpieczeniach wykoregsig g
instrumenty proste np. forwardy i podstawowe typcjo Spoétka z grupy kapitatowej nie zawiera npcjop
barierowych.

Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowango za |l kw. 2009 r.

1.3 Wptyw hiperinflacji na kapitat wiasny

MSR 29 Sprawozdawczé finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga jednostki, ktore
prowadz dziatalng¢ gospodarcz w okresie hiperinflacji, przeliczyly skladniki kaptlu wlasnego z
zastosowaniem ogolnego wsgkika inflacji. Skutki przeliczenia powinny Byrezentowane ze znakiem minus
w pozycji bilansu zyski zatrzymane. Korekta takaodawierciedla wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za
dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje, sie w Polsce wyspowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996.
Zdaniem Zarzdu Spotki, watpliwosci maze budzé ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hipereffjnej
jako nie pokrytej straty z lat ubiegtych w sytuagjly dotyczy ona zdarzesprzed lat émiu i wiecej, a
korespondujce z ni zyski zostaty podzielone przed gl@porzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
Dodatkowo, nie jest jasne czy ewentualngeigj korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki naugcie przepiséw
Kodeksu Spétek Handlowych, dotyexch np. kwoty dywidendy nitiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na
poczet dywidendy czy tewarunkéw kiedy niezimine jest podjcie uchwaty dotycgcej dalszego istnienia
jednostki.

W tej sytuacji, zdaniem Zagdu Spoitki ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgrednio w bilansie mogtoby gy
mylace dla uytkownikéw sprawozdania finansowego i dlatego odigodwie kwoty, wskaniki i sposob
przeliczenia, dotyegce korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy paaji

Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadikiyceny emisyjnej nad warfoia nominalr
akciji.

Nie przelicza s zyskoéw zatrzymanych (niepodzielonego wyniku aulsiegtych), kapitatéw zapasowych i
rezerwowych powstatych z podziatu zyskéw w latablegtych oraz nadwiek z aktualizacji wyceny aktywéw.

KAPITAL ZAKELADOWY

Przeliczenie wskaikami hiperinflaciji

Warto $¢ wg
ceny Wskazniki Warto §¢ kapitatu po Roéznica
Data wniesienia kapitatu nominalnej hiperinflacyjny przeliczeniu Korekta hiperinflaciji
Kapitat zatlaycielski 217 45,77 9938 9721
01.04.1991r 383 1 383 0
09.04.1994r 1201 1,9 2282 1081
20.01.1995r 200 15 300 100
20.01.1995r 1001 15 1502 501
25.10.1995 (akcje serii C) 1273 1,25 1591 318
20.07.2006 (akcje serii D) 92 1 92 0
28.02.2008 (akcje serii E) 43 678 1 43 678 0
Razem: 48 046 X 59 766 11721

Stan kapitatu akcyjnego na dzig1.03.2009 r. po przeszacowaniu wynosi 59.766zly
wtym : - warté¢ prezentowana w sprawozdaniu  48.046 tys. zt
- korekta hiperinflacyjna 11.721 tys. zt

Kapitat zapasowy powstaty z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad cely nominalng akcji

Przeliczenie wskaikami hiperinflaciji

Warto $¢ hadwyzki Wskaznik Warto §¢ kapitatu z agio Roéznica
Data zdarzenia Agio hiperinflacyjny po przeliczeniu Korekta hiperinflaciji
Agio na 25.10.199p 10 686 1,25 13 358 2677
Umorzenie akcji serii

08.04.2004r -8 866 -10 202,2 -1 336

21.01.2003r
Agio na 28.02.200 7770 1 7770

Razem: 9 590 X 10 925 1335

31



| R arelpol.
Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowango za |l kw. 2009 r. SA.

Nadwyzka ze sprzedsy akcji powyzej ich wartéci nominalnej prezentowanej w sprawozdaniu 980z}
Korekta hiperinflacyjna 1.335tys. zt
Ogotem po korekcie 10.925 tys. zt.

Skutki przeliczenia powinny Idyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilanskizzatrzymane.
Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stan8h03.2009 pozycja w kapitatach wlasnych ,Zysk /
strata z lat ubiegtych” wynositaby:

Strata z lat ubiegtych prezentowana w spraworzdan  9.415 tys. zt

Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 11.734 tys. zt

Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 1.386 tys. zt

Ogotem strata z lat ubiegtych po korektach 22.539 tys. zt

2. Opis sytuacji spofki i grupy kapitatowej

2.1 Segmenty dziatalngi

Segment dziatalrkoi jest to daicy sk wyodrbni¢ obszar dziatalni@i gospodarczej grupy kapitalowe]
dotyczcy, produkcji, dystrybucji, ustug lub obejmuay konkretnie wskazangodowisko geograficzne, ktory
charakteryzuje sikorzysciami i ryzykami odréniajgcymi go od innych segmentow.

Biorac powyzsze pod uwagnalezy stwierdzé, ze grupa kapitalowa dziata na rynku komponentow raatgki
przemystowej.

Struktura geograficzna sprzeggpodana zostata w punkcie 5.2 komentarza do sp@davoa skonsolidowanego,
omawiacym przychody ze sprzeda

2.2 Stanowisko Zaradu odnaosnie mazliwosci zrealizowania wczeéniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok

Prognozy dla grupy kapitatowej Relpolu na 2009e.byty publikowane.

2.3 Akcjonariusze posiadaacy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%

ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu RelpolS.A. na dzié przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego

Struktura wiasnéxi kapitatu zaktadowego Relpol S.A., stan na tiZid maja 2009 roku tj. na dai@rzekazania
skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwarf@®roku:

Akcjonariusz Liczba |Liczba gloséw na Udziat w ogdinej Wartasé Udziat w Zmiana w
posiadanych Walnym liczbie gloséw na| nominalna kapitale stosunku do
akcji (w szt.)] Zgromadzeniu Walnym posiadanych| zaktadowym | sprawozdanial

Akcjonariuszy | Zgromadzeniu akcji za. 2008
Akcjonariuszy (w tys. z) (30.04.2009)
Skarbiec  TFI  (bez 497 123 497 123 5,179 2 484 5,179 0
Fortis)*
Ponar Wadowice z pod 2974 795 2974 795 30,96 % 14 874 30,96 9 0
zaleenym
Ambroziak Adam 1 538 545 1 538 545 16,01 % 7 693 16,01 9 0

* akcjonariusz nie informowat o zmianie stanu udziak gtosach, wic przypto zaldenie, ze akcjonariusz nabyt
przystugugce mu prawa do akcji serii E i po rejestracji kapitmadal posiada povegj 5% gltosow.
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2.4 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji sfid lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi informacjami.

Stan posiadanych akcji przez Zgatz Rad: Nadzorcz na dzié 14.05.2009 r.
Zarzd Relpol S.A.: 0 akgcji

Rada Nadzorcza Relpol S.A.:
Cztonek Rady Nadzorczej 0 akgcji

2.5 Postpowania toczce sé przed sadem, organem widciwym dla posipowania arbitrazowego lub
organem administracji publiczne;.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 marca 2t8%ostaly wszaeze przed sdem lub organem
administracji publicznej inne pegtowania dotycgce zobowdzan lub wierzytelndci emitenta, ktérych warté
stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

2.6 Informacje o zawarciu przez jednostk dominujaca lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (taczna wartos¢é wszystkich
transakcji zawartych w okresie od pocatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ziotych
rownowarto$é¢ kwoty 500 tys. EUR — jeeli nie g one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi
na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powhzanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z
biezacej dziatalncici operacyjnej.

Od pocatku 2009 r. i do dnia publikacji sprawozdania fisawego Relpol S.A. i jednostki zate nie
zawieraty innych transakcji z podmiotami pamanymi, ktére miatyby charakter transakcji innydh typowe i
rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych porévalgych, w wysokéci rownowartdci kwoty 500.000
Euro.

2.7 Informacje o udzieleniu przez jednostl dominujaca lub przez jednostlke zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — jednemu podmiotowilub jednostce zalenej od tego podmiotu, jeeli
taczna wartcé¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co najmniej 10% kapitatow
wiasnych.

Nie udzielono gwarancji stanaoygiych rownowarté¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

2.8 Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowejmajatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy i
ich zmian oraz informacje, ktore % istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez jednostle
dominujacy.

Nie wysgpity inne sytuacje i zdarzenia, poza opisanymi wm typrawozdaniu, ktére miatyby istotne znaczenie
dla oceny sytuacji kadrowej, ma#fowej, finansowej grupy kapitatowej oraz bylybytose dla oceny
mozliwosci zobowazan przez jednostkdominupca.

2.9 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentagba mialy wplyw na oshgniete przez niego wyniki
finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwaatu.

Najwiekszy wplyw na osigane przez sp&dkwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie najbkego
kwartatu, ledg miaty czynniki makroekonomiczne, niezate od sp6itki oraz czynniki wewtrzne.

Wsrdd czynnikéw zewgtrznych maemy wyr@nic:

* wysokas¢ i wahania kursu walut,
* wycena otwartych kontraktow walutowych,
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» glebokas¢ i czasokres trwafego kryzysu gospodarczedo,
* wycena akcji posiadanej spotki notowanej na GPW,

» naklady na inwestycje w kraju i zagrasic

e ceny na rynku surowcow (miedz, srebro, ropa),

Wsréd czynnikéw wewstrznych zalenych od spotki podstawowe znaczenie ma:

e dostosowanie poziomu kosztoéw do aktualnej koniumktia rynku

» szybkie zw¢kszenie udziatow rynkowych w oparciu o obgofert produktovy i korzystne relacje
kosztowe

» rozszerzenie i uzupetnienie oferty przez rozwéjsmaprzekanikéw elektromagnetycznych i
efektywne wykorzystanigrodkéw pochodzcych z emisji akgji

» racjonalizacja oferty towaréw handlowych

» wprowadzenie zmian w strukturze grupy kapitatowej,

e pozyskanie nowych klientéw na obecnych i nowychkaah

» realizacja zaplanowanej sprzeégao nowych spoétek,

» realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,

e renegocjacje cen z dostawcami materiatéw i ustug,

2.10 Inne informacje dotycace zdarze z lat ubiegtych.

W grudniu 2007 r. jednostka domigog ztoyla do Naczelnegog8u Administracyjnego w Warszawie za
posrednictwem Wojewddzkiego aflu Administracyjnego w Gorzowie Wielkopolskim skargasacyjm na
wyrok Wojewddzkiego &lu Administracyjnego w Gorzowie WIkp. Skarga dotgez wyroku w sprawie
oddalenia skargi na decyzpyrektora Izby Skarbowej w Zielonej G6rze z dnik12.2006 r. w przedmiocie
podatku dochodowego od os6b prawnych za rok 2000 r.

Wartas¢ przedmiotu zaskaenia wynosita 3.022.102 zt. jednostka domiicaj wysgpita o uchylenie w cakei
zaskaronego wyroku oraz zwrot kosztow pgsbwania.

W dniu 13 maja 2009 r. Wojewddzky& Administracyjny w Warszawie, oddalit skargpotki. Spotka czeka na
uzasadnienie wyroku. W zgaku z dlugoletnim oczekiwaniem na rozstrzygme sprawy, spotka w latach
ubiegtych tworzyla niezfgine rezerwy i uregulowata kwprobowizania.

2.11 Inne istotne zdarzenia.

1. Zmiany w Zaradzie i Radzie Nadzorczej.

2. Otrzymanie w lutym 2009 r. godia Europejski Stadd&009 r. W programie nagradzang
przedsgbiorstwa, ktére mocno inwestuy jakas¢ i innowacyjngé swoich wyrobow i oferuj produkty i
ustugi na najwyszym europejskim poziomie.

3.  Otrzymanie statuetki Produkt Award przyznanej priretustrial Engineering News dla przekika PIR
6WT, podczas targéw w Hannoverze.

2.12 Zobowgzania warunkowe

Na 31.03.2009 r. zobow#ania warunkowe nie wyglity.

2.13 Zarzdzanie ryzykiem finansowym
Spoitka zidentyfikowata nagtujgce, gtdwne obszary ryzyka finansowego:

1. Ryzyko stopy procentowe;j.
a.Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania trsci spotki kapitatami obcymi
bazujcymi na zmiennych stopach procentowych.
b.Ze wzgkdu na to, 2 kapitat obcy odsetkowy na dzisporzdzenia bilansu stanowi 13% pasywow,
a jednoczénie potencjalne wahania stoép procentowyghigwielkie, spétka nie stosuje nadzi
zabezpieczapych w tym zakresie.

34



Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowango za |l kw. 2009 r.

arelpol.;

2.

5.

Ryzyko kredytowe.

a.Spotka zidentyfikowala w tym zakresie dwa podstawowbszary zageenia: maliwosé
niespetnienia warunkéw umowy oraz niewystargzaj wielkagé limitbw kredytowych do
prowadzenia dziatalroi.

b.Relpol S.A. realizuje wszystkie warunki umoéw kremyych (warunki zabezpiecage warunki
dodatkowe itp.), wc w ocenie spétki niskie jest ryzyko wypowiedzepiaez banki istnigcych
uméw kredytowych.

c.W ocenie spétki nie wyspuje ryzyko niemgnosci finansowania dziatalrgi kapitalem obcym.
Jednake sytuacja na rynku finansowym ulegta istotnej ziga obecnie mana zaobserwowa
powane trudnéci w dostpie do pozyskania kredytow. Banki niettie nawazuja wspoétprae z
nowymi podmiotami i niegsktonne do finansowania dtugoterminowego ( krediytyestycyjne).
Aktualnie blisko 90% kredytow udzielonych jest spprzez BRE Bank.

Ryzyko kredytu kupieckiego.

a.Powyzsze ryzyko wynika z faktu,zipraktycznie cata sprzedaealizowana jest z odroczonym
terminem ptatnéci. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi 14%

b.Spétka minimalizuje powissze ryzyko poprzez wspoétpracz wiarygodnymi i diugoletnimi
partnerami handlowymi. Ponadto spétka w szerokinkresie wykorzystuje ubezpieczenie
naleznosci oraz informacje z wywiadowni gospodarczych. Wkie wytpliwe naleznosci objete g
rezerwami tworzonymi w ezar pozostatych kosztow operacyjnych.

Ryzyko wahai kurséw gietdowych.

W zwigzku z posiadanymi przez Relpol S.A. akcjami spdttowanej na GPW w Warszawie,
istnieje ryzyku waha& kursow akcji, ktére &dzie miato wptyw na wyniki finansowe. Pozostate i&pd

z Grupy Kapitatowej nie inwestuw akcje spotek publicznych.

Relpol posiada akcje Ponar Wadowice S.A. notowen&PW w Warszawie, ktére przeznaczoge s
do sprzeday. W zwigzku z tym wahania poziomu cen tych akcji Spétka aglie poprzez kapitat z
aktualizacji wyceny a nie przez rachunek zyskow tiats Jedynie trwata utrata wadtd
przedmiotowych akcji ujmowana jest w wyniku spoMi 2009 w rezultacie dokonania tej wyceny
kapitat z aktualizacji wyceny zmniejszyksh 202 tys. zt, a wynik sp6itki zostat obzbny kwoy 573
tys. zt. Kwota ta &dzie ulegata zmianie odpowiednio do zmian kursyiakc

Ryzyko walutowe.
Relpol S.A. ponad 60% przychodéw uzyskuje w walltagbcych. Jednoczeie wigkszasé¢

podstawowych materiatow i ustug produkcyjnych kepap granig, wykorzystujc przy ptatnéciach walug
pochodacs z eksportu. Spoétka szacujee przeojtnie w skali roku powstaje nadwka wptywdéw nad
wydatkami walutowymi w wysokii ok. 3 — 3,5 min EUR.

W takiej sytuacji spotka wystawiona jest na istotgeyko waha kursow walutowych, dlatego od wielu lat
zabezpieczatasprzed tym ryzykiem zawierg kontrakty forward i opcje. Aktualnie ze wzdl na niestabiln
sytuacg na rynku walutowym nie zawiera nowych terminowyi@nsakcji walutowych.

Transakcje walutowe miaty ngpujacy wptyw na wyniki spotki w | kw. 2009 r.

PN PRE

Wynik na przecenie natacsci i zobowhzan na dzié bilansowy 353 tys. zt
Wynik na zrealizowanych pfiicach kursowych na naeosciach i zobowizaniach 1.691 tys. zi
Wynik na zrealizowanych transakcjach zabezpiecyah -2.067 tys. zt
Wynik na przecenie transakcji zabezpiegeggh (otwartych) -459 tys. zi
taczny wplyw - 482 tys. zt

Ponadto przecena instrumentéw we&z uznana za efektywne zabezpieczenie, w kwoci@98.tys. zi
wykazana zostata w bilansie, w kapitale z aktuajizsyceny.

Aktualnie spétka posiada naptijace otwarte kontrakty terminowe

kwota kwota kurs
Bank typ transakcji | zawarto realizacja kwota waluta put call realizacji
BRE subforward 06.08.08 09.06.2009 Eur 300000 600000 3,315
BRE subforward 06.08.08 08.07.2009 Eur 300p00 600000 3,315
BRE forward 10.10.08 10.07.2009 1500Bur 3,56515
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BRE subforward 29.08.08 22.07.2009 Eur 150p00 300000 3,4309
BRE subforward 06.08.08 05.08.2009 Eur 300p00 600000 3,315
BRE forward 10.10.08 07.08.2009 15000eur 3,552(¢
BRE subforward 29.08.08 21.08.2009 Eur 150p00 300000 3,4309
BRE subforward 29.08.08 01.09.2009 Eur 150p00 300000 3,4309
BRE subforward 18.08.08 09.09.2009 USD 70000 210000 2,425
BRE opcja call Eur 300000 4,4

Podsumowanie:

1.

2.

Transakcje opcyjne zawierane byty przy zaloiu, ze kwota put transakcji to ok. 50% otwartej pozycji

walutowej, a kwota call to 100% otwartej pozycja¢iwyzki wptywdéw nad wydatkami).

Transakcje call:

a) byly integralr czescig transakcji put a nie samodzielnymi produktami.

b) stwyly finansowaniu, opcji put — bez transakcji c&elpol musiatby zapta¢ibankowi premj w
momencie zawierania transakcji.

c) stwzyly podniesieniu poziomu kursu realizacji transalejt. W roku 2008 ztotowka wzmocnitagsi
do poziomu 3,20 za euro i prognozowane byto datstabienie walut obcych. Przy takim kursie
rentowna¢ eksportu bylaby ujemna. Dlatega.téazde podniesienie kursu rozliczeniowego o 1000
punktéw ( np. z 3,20 na 3,30) untiviato spotce osigniecie dodatniego wyniku na sprzega

Nalezy zwrdcic uwag, ze dla spoiki bdacej eksporterem transakcje zabezpiegzapowinny ,mocno”

zabezpiecza spotie przez wzmocnieniem ztotowki. Ostabienie ztotowkst korzystne dla wynikéw

spétki, pomimo = negatywnie oddziatuje na sam wynik na transakcyealutowych.

W ocenie spétki podstawowyrmrddiem probleméw nie jest aktualny poziom kursu FENR ale

gwaltowng¢ tych zamian. W przypadku systematycznego i spaggrostabienia, spétka otwierataby

nowe transakcje przy coraz #8zym poziomie.

2.15 Zdarzenia po dniu bilansowym nie wjite w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Wszystkie zdarzenia ¢ip zostaly w sprawozdaniu finansowym.

3.

Inne informacje

3.1 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Etaty 31.03. 2009 31.03.2008
Relpol S.A. 453 534
Relpol Baltija 185 183
Relpol Eltim 10 10
DP Relpol Altera 105 114
Relpol France 1 3
Relpol Ltd 4 4
Relpol Elektronik 37 60
Pozostate spoiki 24 27
Ogodtem Grupa 819 935

Zatrudnienie w GK zmniejszyto giw stosunku do 31.03.2008 r. 0 117 oséb. Gléwnigowodu spadku
zatrudnienia w Relpol S.A. 0 81 0s6b i w Relpolk#lenik o 23 osoby.

3.2 Opis istotnych dokona i niepowodza emitenta w okresie obgtym sprawozdaniem

Zmniejszenie iléci sprzeday produktow i towaréw
Wzmocnienie pozycji Relpolu u klientéw kcowych na rynku krajowym.
Oddalenie sprawy kasacyjnej w WSA w Warszawie, kaspe podatku dochodowego za rok 2000.
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3.3 Opis czynnikéw i zdarzé, w szczegolnfci o nietypowym charakterze, majcych znacacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe Spoiki

W innych punktach tego sprawozdania spétka zwrdeteg: na globalny kryzys gospodarczy, ktory istotnie
obnizyt wyniki spétki w IV kw. 2008 r. i | kw. 2009 r.

Nie wystpity nietypowe czynniki i zdarzenia, ktére miatybgacacy wptyw na osigniete wyniki finansowe i
nie zostatyby opisane w tym sprawozdaniu.

3.4 Objasnienia dotyczce sezonowsi lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki w 2008 roku
Analizujac poziom sprzedy w poszczegoélnych kwartatach oraz sktadane prientbw zamowienia, maa
stwierdzE, ze nie ma ju widocznej sezonowgi. S okresy, w ktérych obrotyagsmniejsze od pozostatych

mieskcy np. okres wakacyjny ludwigteczno-noworoczny, nieggo jednak rénice na tyle istotne, aby okta¢
je sezonowgcig dziatalngci.

3.5 Informacje dotyczce emisji, wykupu i sptaty dhenych i kapitalowych papieréw wartosciowych w
okresie obgtym sprawozdaniem
W | kw. 2009 r. jednostka domiryga nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptatyzdigch i kapitatowych

papieréw wartéciowych.

3.6 Informacje dotyczce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Spotka nie wypracowata zysku netto 2008 w rokue wayptaci dywidendy.
3.7 Zdarzenia, ktore wysapity po dniu bilansowym mogce w znacacy sposob wplymé na przyszie
wyniki finansowe Relpol S.A.

Poza informacjami zaprezentowanymi w niniejszymnsikdidowanym raporcie kwartalnym nie westija

inne istotne zdarzenia.

3.8 Skutki zmian w strukturze Spotki, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przegia lub

sprzedazry jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i

zaniechania dziatalngci

W okresie od 01.01.2009 do 31.03.2009 nie wpikt inne zmiany w strukturze jednostki domigcgj, nie byto
rowniez przegé i sprzeday jednostek z grupy kapitatowej

3.9 Informacje dotycace zmian zobowazan warunkowych lub aktywéw warunkowych Spétki, ktére

nastapity po zakonczeniu kwartatu.

Po 31.03.2009 r. nie wygdity istotne zmiany odrimie zobowizan warunkowych lub aktywéw warunkowych.
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3.10 Informacje dotyczce korekt z tyt. rezerw i odpiséw aktualizupcych aktywa spotki

STAN ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH AKTYWA SPOLKI

Stan na Obroty w I-111 2009r Stan na
Tresé 01.01.2009r Rozwigzano Utworzono| 31.03.2009r
I. Odpis akt. wartéi ér. trwatych i podobne 1081 0 0 1081
IIl. Odpis aktualizujcy nalendici diugoterminowe 1045 0 0 1045
Ill. Odpis akt. dlugoterminowe aktywa - udziatypedmiotach
powiazanych 2 845 0 0 2 845
IV. Odpis aktualizujcy wartGg¢ zapasow 1474 133 203 1544
V. Odpis akt. natenosci z tyt. dostaw 5709 0 0 5709
VI. Odpis aktualizujcy inne nalenosci
717 0 717
VII. Odpis aktualizujcy nalenoici dochodzone na drodzedowej 14 0 14
VIII. Odpis aktualizujcy krétkoterminowe aktywa finansowe 9794 202 9996
Razem 22 679 133 405 22 951
IX. Aktywa z tyt. ulemnych rénic przefciowych w podatku
dochodowym 6303 0 280 6583
STAN REZERW
Stan na Obroty w I-111 2009r Stan na
Tresd 01.01.2009r Rozwizano Utworzono| 31-:03.2009r
|. Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 1735 43 0 1692
Il. Pozostate rezerwy na przyszte zobgeeinia podatkowe 484 0 6 490
Ill. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 3572 34 0 3538
Razem 5791 77 6 57
IV. Rezerwy w biernych rozlicz. Mdzyokresowych 236 17 622 841
- na urlopy wypoczynkowe 163 0 622 785
- pozostate 73 17 0 56
3.11 Informacje dotyczce realizacji celéw emisyjnych
Aktualna sytuacja makroekonomiczna sktania do pomwveryfikacji plandéw inwestycyjnych. Globalny

kryzys gospodarczy istotnie zmienit warunki reatjzanwestycji. Spétka analizuje i szacuje potehuogaskutki
kryzysu oraz jego wptyw na wielké i roztozenie w czasie popytu.

Dynamiczne zmiany na rynku walutowym spowodowadg istotnie zmienita si wartas¢
przeznaczonych na realizacpeléw emisyjnych. Znacznie wzrosta wdtomaszyn i urzdzen, ktore w

zdecydowanej wkszai¢ pochodz z importu.

naktadow

Zmniejszylo st bezpieczéstwo inwestycji. Ogolny wzrost ryzyka gospodarczego niektorych przypadkach
rowniez i politycznego, skutecznie ogranicza sktofindo prowadzenia wkszych inwestyciji.

Biorgc powyzsze pod uwag aktualnie priorytetem dla spéiki stajec dhiezace utrzymanie plynni, co

skutkuje zwolnieniem tempa inwestowania i
ustabilizowania si sytuacji rynkowej.

przestiem terminéw realizacji

inwestycji do czasu

Celem spdlki jest zamketie niektorych projektow inwestycyjnych na takitage, w ktorym nie ma potrzeby
dokonywania di#ych wydatkOw np. na etapie prototypow wyrobow.
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Na dzie&h sporadzenia sprawozdania spotka zakpyta temat zwikszenia zdolnéci produkcyjnych
przeka&nikéw miniaturowych, utworzyla spdikhandlova w Niemczech oraz poniosta wydatki dotyce
spotki Relpol France.

Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowango za | kw. 2009 r.

Przesunjciu w czasie ulega automatyzacja gniazd produkyjriinii montau przekanikow przemystowych,
rozwdj rodziny przekanikbw nadzorczych oraz budowa zakltadu produkcyjnagoUkrainie. Przeniesienie
produkcji na Ukraia i zwiekszenie tam mocy produkcyjnych pr&@pwo realizowane duzie czynnikami
organizacyjnymi w miejscu aktualnie prowadzoneptindci.

W zwigzku z odsipieniem przez Ministerstwo Skarbur@awa od przetargu na sprzedspotki Lumel S.A.,
temat akwizycji pozostaje wgi otwarty.
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